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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
Bank of China Limited - Sucursal Panama

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera de Bank of China Limited - Sucursal Panama (el “Banco™) al 31 de diciembre de 2022, asi
como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Banco comprenden:

el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022;

el estado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

el estado de utilidad integral por el afio terminado en esa fecha;

el estado de cambios en fondos de capital por el afio terminado en esa fecha;

el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Base para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Banco de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y los requerimientos del cddigo de ética
profesional para los contadores publicos autorizados que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en la Reptblica de Panama. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con el Cédigo de Etica del IESBA vy los requerimientos de ética de la Republica de Panama.

PricewaterhouseCoopers Panama4, S.R.L., Plaza PwC, Piso 7, Calle 58-E y Ave. Ricardo Arango, Urbanizacién Obarrio
T: (507) 206-9200, Panam4 - Reptiblica de Panam4a, www.pwec.com/interamericas
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Banco en relacién con los estados
financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la gerencia considere

necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Banco de
continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar
el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacién financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Una
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Banco.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe 0o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco
para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
correspondiente en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Banco
deje de continuar como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacién con, entre otros asuntos, el alcance
planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador publico
autorizado en la Republica de Panam4, declaramos lo siguiente:

¢ Que ladireccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en territorio
panamefio.

e Elsocio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es Manuel
Pérez Broce, con nimero de idoneidad de contador publico autorizado No.0192-2002.

* Elequipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, est4 conformado por
Manuel Pérez Broce, Socio y Christopher Collins, Gerente.

31 de marzo de 2023
Panama4, Republica de Panama

{/iD-

Manuel Pérez Broce
CPA 0192-2002



Bank of China Limited - Sucursal Panama

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2022
(Cifras expresadas en balboas)

Notas 2022 2021
Activos
4 Efectivo 306,215 203,372
Depdsitos en bancos
4 A la vista en bancos locales 29,098,602 119,633,379
4,11  Alavistaen bancos del exterior 73,778,300 223,640,641
4,11  Aplazo enbancos locales 50,500,000 69,986,920
4,11  Aplazo en bancos del exterior - 172,397,206
4,11  Intereses acumulados por cobrar 704,978 975,197
Total de depositos en bancos 154,081,880 586,633,343
Total de efectivo y depdsitos en bancos 154,388,095 586,836,715
5  Préstamos 2,523,672,336 1,631,007,886
Intereses acumulados por cobrar 16,740,963 6,136,387
Menos:
Intereses devengados no ganados (2,710,269) -
Provision para pérdidas crediticias esperadas (29,016,239) (33,884,699)
Préstamos, neto 2,508,686,791 1,603,259,574
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios,
en otras utilidades integrales 245,529,928 133,423,781
6  Intereses acumulados por cobrar 1,111,769 704,958
246,641,697 134,128,739
15  Instrumentos financieros derivados 19,374,993 3,598,660
7 Terreno, edificio, mejoras, mobiliario y equipo rodante, neto 830,091 1,659,866
Activos varios
9 Impuesto sobre la renta diferido, neto 1,649,951 3,670,097
8 Bienes adjudicados 6,636,977 6,636,977
8 Otros activos 1,438,594 2,583,357
Total de activos varios 9,725,522 12,890,431
Total de activos 2,939,647,189 2,342,373,985

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Bank of China Limited - Sucursal Panama

Estado de Situacidon Financiera - Continuacion

31 de diciembre de 2022
(Cifras expresadas en balboas)

Notas

Pasivos y Fondos de Capital
Pasivos
Depdsitos de clientes
A la vista de bancos locales
11,12  Alavista de bancos extranjeros
Ahorros
A plazo fijo de bancos locales
11,12 A nplazo fijo de bancos extranjeros
11,12  Intereses acumulados por pagar
Total de depdsitos de clientes

Pasivos varios
15 Instrumentos financieros derivados
11,10 Otros pasivos Yy gastos acumulados por pagar
Total de pasivos varios
Total de pasivos

14 Compromisos y contingencias

Fondos de capital
Capital asignado
Cambios en el valor razonable
17 Reservas regulatorias
Utilidades no transferidas a Casa Matriz
Total de fondos de capital

Total de pasivos y fondos de capital

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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2022 2021
23,333,201 28,882,144
459,808,920 423,177,119
21,851,578 28,489,119
168,700,463 176,620,614
1,926,155,006 1,388,523,720
16,995,620 3,141,558
2,616,844,788 2,048,834,274
18,072,935 2,006,508
17,563,577 28,433,705
35,636,512 30,440,213
2,652,481,300 2,079,274,487
31,060,000 31,060,000
(10,910,957) (1,047,901)
45,470,005 44,593,985
221,546,841 188,493,414
287,165,889 263,099,498
2,939,647,189 2,342,373,985




Bank of China Limited - Sucursal Panama

Estado de Resultados

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en balboas)

Notas

Intereses Ganados

Sobre préstamos

Sobre depdsitos en bancos
Sobre inversiones

Gastos de intereses

Ingreso neto de intereses, antes de las reversiones (provisiones)

para préstamos y otros instrumentos financieros

5 Reversion (provision) para pérdidas en préstamos
Reversidn (provision) para otros instrumentos financieros

Ingreso neto por intereses, después de las reversiones (provisiones)

para préstamos y otros instrumentos financieros

Otros Ingresos (Gastos)
16 Ingresos procedentes de contratos
Gastos por comisiones y otros gastos
Ganancia en cambios de moneda
15 (Pérdida) ganancia neta en instrumentos financieros derivados
Otros ingresos, neto

Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otros gastos de personal
Impuestos
7  Depreciaciony amortizacion
8 Depreciacidn de activos por derecho de uso
11 Asistencia técnica de Casa Matriz
Honorarios y servicios profesionales
Viajes y transporte
Alquiler
13 Otros gastos
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
9  Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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2022 2021
78,273,001 39,780,932
2,134,192 1,161,638
2,776,768 2,303,469
83,183,961 43,246,039
39,032,385 10,871,053
44,151,576 32,374,986
184,701 (10,798,996)
137,336 (512,444)
44,473,613 21,063,546
12,137,003 5,703,240
(3,623,279) (2,204,269)
15,275 1,227
(111,476) 1,592,635
8,417,523 5,092,833
9,216,723 8,832,627
1,391,436 1,479,351
892,655 903,102
805,388 788,805
384,342 153,600
197,627 291,625
183,648 127,187
140,105 126,104
2,972,286 3,509,599
16,184,210 16,212,000
36,706,926 9,044,379
(2,777,479) (540,942)
33,929,447 9,403,437




Bank of China Limited - Sucursal Panama

Estado de Utilidad Integral
Por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras expresadas en balboas)

Notas 2022 2021

Utilidad neta 33,929,447 9,403,437

Otras Utilidades Integrales
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales:

6 Provision para pérdida crediticia esperada 4,407 259
Cambios netos en valuacion de valores a valor razonable

con cambios en QUI (9,867,463) (2,546,158)

6 Variacion neta de otras utilidades integrales (9,863,056) (2,545,899)

Total de utilidades integrales 24,066,391 6,857,538

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Bank of China Limited - Sucursal Panama

Estado de Cambios en Fondos de Capital
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en balboas)

Utilidades no
Cambios enel Transferidas a
Captial Asignado Reservas Regulatorias Valor Razonable Casa Matriz Total
Notas
Saldo al 31 de diciembre de 2020 31,060,000 50,704,600 1,497,998 172,979,362 256,241,960
Utilidades Integrales
Utilidad neta: - 9,403,437 9,403,437
Otras utilidades integrales
6 Cambios netos en valuacion de valores a valor razonable
con cambios en OUI (2,546,158) - (2,546,158)
6 Provision para pérdida crediticia esperada 259 - 259
Total de otras utilidades integrales (2,545,899) 9,403,437 6,857,538
Otros movimientos
8,17 Reserva bienes adjudicados 889,385 - (889,385) -
17 Reserva provision dinamica (7,000,000) - 7,000,000 -
Total de otros movimientos (6,110,615) - 6,110,615 -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 31,060,000 44,593,985 (1,047,901) 188,493,414 263,099,498
Utilidad Neta - 33,929,447 33,929,447
Otras utilidades integrales
6 Cambios netos en valuacion de valores a valor razonable
con cambios en OUI (9,867,463) - (9,867,463)
6 Provision para pérdida crediticia esperada 4,407 - 4,407
Total de otras utilidades integrales (9,863,056) 33,929,447 24,066,391
Otros movimientos
8,17 Reserva bienes adjudicados 876,020 - (876,020) -
17 Reserva provision dinamica - - - -
Total de otros movimientos 876,020 - (876,020) -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 31,060,000 45,470,005 (10,910,957) 221,546,841 287,165,889

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Bank of China Limited - Sucursal Panama

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en balboas)

Notas

~N N o o

10

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
(Reversién) provision para pérdidas en préstamos
(Reversion) provision para otros instrumentos financieros
Depreciacién y amortizacion
Depreciacion de activos por derecho de uso
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Préstamos
Otros activos
Depésitos de clientes
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Dépositos a plazo fijo con vencimientos originales
mayores a noventa dias
Compra de instrumentos financieros a VROUI
Rendencion de instrumentos financieros a VROUI
Venta y retiro de terreno, edificio y mobiliario
Compras de mobiliario y equipo
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pagos de pasivos por arrendamiento y efectivo utilizado
en las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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2022 2021
33,929,447 9,403,437
(184,701) 10,798,996
(137,336) 512,444
892,655 903,102
805,388 788,805
(83,183,961) (43,246,039)
39,032,385 10,871,053
(892,664,450) 538,813,615
749,262 (1,024,448)
554,156,452 (290,995,897)
(3,883,941) 18,256,387
94,676,490 75,737,774
(52,886,447) (10,070,462)
(308,698,757) 320,748,767
30,000,000 (30,000,000)
(122,813,478) (130,000,000)
- 170,000,000

150,508 9,529
(213,388) (179,415)
(92,876,358) 9,830,114
(873,505) (403,638)
(402,448,620) 330,175,243
556,836,715 226,661,472
154,388,095 556,836,715




Bank of China Limited - Sucursal Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(Cifras expresadas en balboas)

1.

Informacién Corporativa

Bank of China Limited (Sucursal Panama) (el “Banco™) es una entidad organizada y
constituida de acuerdo con la legislacion de la Republica Popular de China, inscrita como
sociedad extranjera en el Registro Publico de Panama, e inici6 operaciones el 18 de julio de
1994 al amparo de una Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (la Superintendencia), mediante la Resolucion No.22-97 de 7 de octubre de 1994, la
cual le permite a la Sucursal llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la
Republica de panama, asi como transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan efecto
en el exterior.

El Banco esta localizado en el P. H. Oceania Business Plaza, Piso 36, San Francisco, Panama,
Republica de Panama. La Casa Matriz de Bank of China Limited esta localizada en Beijing,
Republica Popular de China.

Estos estados financieros fueron revisados y aprobados por el Gerente General del Banco,
para su emision el 31 de marzo de 2023.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas
2.1. Base de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Bank of China Limited (Sucursal Panama) han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en inglés,
International Accounting Standards Board - “IASB”).

Base de preparacion

Los estados financieros son preparados sobre la base del costo historico, excepto por
los instrumentos financieros derivados e instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales, los cuales son medidos a valor razonable; y
activos mantenidos para la venta o bienes adjudicados que se reconocen al menor costo
entre su valor en libros, y su valor razonable menos los costos de venta.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal y funcional.

-10-



Bank of China Limited - Sucursal Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(Cifras expresadas en balboas)

2.2. Uso de Estimaciones y Juicios

La presentacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que
la Administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos
y pasivos, asi como la divulgacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.
Las estimaciones y supuestos utilizados se revisan de forma continua y bajo supuesto
de negocio en marcha.

Uso de Estimaciones

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los
mercados activos es determinado usando técnicas de valoracion con referencia a datos
observables del mercado. Cuando las técnicas de valoracién (por ejemplo, modelos)
son usadas para determinar los valores razonables, ellas son validadas y aprobadas por
las instancias respectivas. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser
usados, y son calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacion actual
y precios comparativos del mercado. (Véase Nota 12).

Deterioro del riesgo de crédito de activos financieros

Para la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se utilizan metodologias
colectivas basadas en el modelo de pérdidas esperadas desarrollado por la Casa Matriz
para todas sus sucursales en el extranjero. Los métodos de estimacion se consideran
como criterio critico porque estan basados en el uso de informacion histérica y en el
comportamiento de los pagos de los clientes. Este modelo es complementado por un
juicio de la Administracion sobre las condiciones econdmicas actuales de los deudores
y sus indicadores econémicos que permitan anticipar debilidades futuras.

La metodologia y los supuestos utilizados para calcular las pérdidas por deterioro se
revisan en Casa Matriz regularmente a la luz de las diferencias entre las estimaciones
de pérdiday la experiencia de pérdida real. Por ejemplo, las tasas de pérdida y el tiempo
esperado para futuras recuperaciones se comparan regularmente con los resultados
reales para garantizar que sigan siendo apropiados.

La Administracion emite juicios sobre la condicion financiera de los clientes, que
pueden implicar varios factores, tales como: cambios en la dinamica comercial y
operativa del cliente, capacidad de pago, nivel de endeudamiento y factores en general
que puedan afectar el flujo de efectivo y la capacidad del cliente para negociar con
éxito el pago de las obligaciones de la deuda. En caso de identificarse debilidades que
no sean reflejadas en la metodologia de evaluacion colectiva, el nivel de riesgo de los
clientes puede ser actualizado de forma manual para reflejar una mayor estimacion de
pérdidas crediticias esperadas.

-11-



Bank of China Limited - Sucursal Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(Cifras expresadas en balboas)

2.3.

Impuesto sobre la renta

El Banco esté sujeto al impuesto sobre la renta. Un juicio significativo es requerido
para determinar la provision del impuesto sobre la renta. Existen muchas transacciones
y célculos, por los cuales la determinacion del impuesto final no presenta impacto
material durante el curso normal del negocio. Donde el resultado del impuesto final
sea diferente a los montos que fueron registrados inicialmente, dichas diferencias
impactaran el impuesto sobre la renta y la provision de impuesto sobre la renta diferido
en el periodo para el cual se haga esta determinacion. EI Banco reconoce activos para
impuestos anticipados basado en estimaciones de si se tendran que pagar impuestos
adicionales.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados
financieros.

2.3.1. Principales politicas de contabilidad

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como equivalente
de efectivo, los depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales iguales o
menores a noventa dias.

Instrumentos financieros

El Banco utiliza instrumentos financieros para controlar sus riesgos de mercado,
facilitar transacciones de clientes, mantener posiciones propias y cumplir con sus
objetivos de financiamiento. Las suposiciones referentes al valor razonable de cada
clase de activo y pasivo financiero se describen en la Nota 12 de estos estados
financieros.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, y originados generalmente para
proveer fondos a deudores en calidad de préstamos. Los préstamos por cobrar son
reconocidos inicialmente a valor razonable y posteriormente son medidos al costo
amortizado, usando el método del interés efectivo, menos la provisién para pérdidas
crediticias esperadas.

Provision para pérdidas crediticias esperadas

El Banco utiliza el modelo general para la provision para pérdidas crediticias esperadas.
El monto de las estimaciones de pérdidas en préstamos determinadas se reconoce como
gasto de provision para pérdidas crediticias esperadas en el estado de resultados, y se
acredita a una cuenta de provision para pérdidas crediticias esperadas.
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La provision se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable
es cargado a la referida cuenta de provision. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigados como incobrables se acreditan a resultados.

En concordancia con las guias de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros, el Banco
reconoce la provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para los instrumentos
financieros a los cuales el requerimiento de deterioro apliqgue. La PCE es la
probabilidad ponderada estimada de una pérdida crediticia (por ejemplo, el valor
presente todos los faltantes de efectivo) por la duracion estimada del instrumento
financiero. El faltante de efectivo se refiere a la diferencia entre el flujo de caja por
cobrar basado en el contrato y la expectativa del Banco del flujo de caja por cobrar.

Con base en el cambio de la calidad del crédito desde el reconocimiento inicial del
instrumento financiero, la PCE en diferentes periodos en el tiempo debe ser reconocida,
bajo un modelo de tres escenarios de la siguiente forma:

e Etapa 1: Instrumentos financieros que no tienen ningun incremento significativo
del riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial. Para estos activos, se
reconoce una pérdida crediticia esperada de 12 meses;

e Etapa 2: Instrumentos financieros con un incremento significativo del riesgo
crediticio desde su reconocimiento inicial. Para estos activos, se reconoce una
pérdida crediticia esperada durante la vigencia del activo;

e Etapa 3: Instrumentos financieros que mantienen evidencia objetiva de deterioro a
la fecha del reporte. Para estos activos, se reconoce una pérdida crediticia esperada
durante la vigencia del activo.

La siguiente lista es parte de la informacién utilizada por la Administracion en valorar
incrementos significativos del riesgo crediticio (ISRC) desde su reconocimiento inicial:

(a) Cambios significativos en los indicadores internos de valores del riesgo crediticio
como resultado de un cambio del riesgo crediticio desde su origen.

(b) Cambios significativos en los indicadores del riesgo crediticio en los mercados
externos de un instrumento financiero en particular o similar con el mismo periodo
de vigencia.

(c) Un cambio significativo actual o esperado en la calificacion externa de riesgo del
instrumento financiero.

(d) Cambios adversos existentes o pronosticados para el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera causen cambios significativos en la
habilidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones de deuda.

(e) Un cambio significativo actual o esperado en los resultados operativos del
prestatario.
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() Aumentos significativos en el riesgo crediticio en otros instrumentos financieros
del mismo prestatario.

(9) Un cambio significativo adverso actual o esperado en el ambiente regulatorio,
economico o tecnoldgico del prestatario que resulte en un cambio significativo de
la habilidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones de deuda.

(h) Un cambio significativo en la calidad de las garantias.

(i) Cambios significativos en el rendimiento o comportamiento esperado del
prestatario, incluyendo cambios en el estado de los pagos e informaciéon de
morosidad.

Instrumentos financieros a valor razonable

El Banco mantiene instrumentos financieros a valor razonable, especificamente bonos,
y los clasifica en el portafolio de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales.

Un activo financiero debe ser medido a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales solo si cumple con las siguientes dos condiciones y no es designado a valor
razonable con cambios en resultados:

(a) El objetivo del modelo de negocio es obtener los flujos contractuales del negocio y
la venta del activo financiero; y

(b) Los términos contractuales de estos activos dan derecho a flujos de efectivos que
son solo pago de principal e intereses (SPPI) del monto de principal pendiente.

Baja en cuentas de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado, o cuando el Banco ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo a otra entidad.

Si el Banco no retiene sustancialmente todos los riesgos y las retribuciones de
propiedad de un activo financiero transferido, el Banco da de baja el activo financiero
y también da de baja una garantia de préstamo por la recaudacion recibida.

Instrumentos financieros derivados
De acuerdo con lo establecido en la NIIF 9, un instrumento financiero derivado es un
instrumento financiero que cumple con las siguientes caracteristicas:

(a) Su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés especificada, en
el precio de un instrumento financiero, en el de una materia prima cotizada, en una
tasa de cambio de la moneda extranjera, en un indice de precios o de tasas de interés,
en una calificacion o indice de caracter crediticio o en funcion de otra variable, que
en el caso de no ser financiera no sea especifica para una de las partes del contrato
(a menudo denominada “subyacente”);
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(b) No requiere unainversion inicial neta, o solo obliga a realizar una inversion inferior
a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado; y

(c) Se liquidara en una fecha futura.

Derivados para negociacion

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de
situacion financiera del Banco a su valor razonable, posteriormente son llevados a su
valor razonable. Los valores razonables son obtenidos sobre la base de los tipos de
cambio y las tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas por los cambios en
el valor razonable son registradas en los resultados del ejercicio. Asi mismo estas
operaciones son registradas en cuentas de orden al valor de referencia en la moneda
comprometida.

Ingreso y gasto de intereses

El ingreso y gasto de intereses son reconocidos en el estado de resultados segun el
método de interés efectivo con base en el saldo del principal pendiente y la tasa de
interés pactada. Cuando un préstamo se convierte en dudoso, los saldos son ajustados
a su posible valor recuperable y los intereses son reconocidos con base en la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros con el proposito de medir
el monto recuperable.

El método del interés efectivo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas
entre las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de la transaccion y cualquier otra prima o descuentos. Los costos de la
transaccion son los costos iniciales, directamente atribuibles a la adquisicion o
disposicién de un activo o pasivo.

Ingresos procedentes de contratos

Generalmente, los honorarios y otras comisiones a corto plazo, sobre cartas de crédito
y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo,
debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo
no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion.
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El Banco reconoce los ingresos de actividades procedentes de contratos, los cuales
representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios. El reconocimiento y la medicion de los
ingresos por intereses de los instrumentos de deuda y los ingresos por dividendos de
los instrumentos de patrimonio no estan dentro del alcance de la NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos. En su lugar, estan dentro del alcance de la NIIF 9
Instrumentos financieros. EI Banco evalla los contratos y compromisos establecidos
con los clientes, identificando el cumplimiento de los cinco pasos establecidos en la
NIIF 15 y evalla el impacto en el reconocimiento en sus estados financieros, asi:

« ldentificacién del contrato con el cliente: se identifica los derechos de las partes,
condiciones de pago, evaluacion del fundamento comercial, caracteristicas de las
contraprestaciones y se evalla si habia lugar a modificaciones o combinaciones
dentro de los mismos;

o ldentificacién de las obligaciones de desempefio del contrato: se evalla los
compromisos incluidos en los contratos de la entidad para identificar cuando el
cliente hace uso del servicio y si las obligaciones son identificables de forma
separada;

« Determinacion del precio: se revisa en los contratos las caracteristicas de los
importes a los que se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con
el fin de estimar el efecto de las contraprestaciones variables en especie, u otras
pagaderas al cliente;

« Distribucién del precio: en la evaluacion de los precios a los contratos, se designa
de forma individual a los servicios prestados por la entidad, incluso en los contratos
donde hay més de una obligacion; y

o Satisfaccion de las obligaciones: las obligaciones establecidas en los contratos con
clientes se satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el
reconocimiento se realiza conforme lo establece la NIIF 15 a lo largo del tiempo o
en un momento determinado.

El Banco cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del
tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

o El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por
el desempefio de la entidad a medida que la entidad lo realiza;

o Mediante su prestacion, el Banco crea o mejora un activo (por ejemplo, productos
o trabajos en curso) que esta bajo el control del cliente durante su creacion; y

« Con su prestacién, el Banco no crea un activo que tenga una aplicacion alternativa
para si misma, y tiene derecho al pago por la prestacion realizada hasta la fecha.
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Para las obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de
desempefio. Cuando el Banco cumple una obligacion de desempefio mediante la
entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto
de la consideracion obtenida con el desempefio.

Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo, neto de
algunos costos directos incurridos para otorgarlos, son diferidas y amortizadas durante
la vida del instrumento financiero respectivo.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos mantenidos en
moneda extranjera son convertidos a ddlares a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha
del estado de situacion financiera. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda
extranjera son reflejadas en la linea de ganancia en cambios de moneda del estado de
resultados, en la seccidn de otros ingresos (gastos).

Terreno, edificio, mejoras, mobiliario y equipo rodante, Neto

El terreno, edificio, mejoras, mobiliario y equipo rodante se presentan al costo neto de
la depreciacion y amortizacidbn acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida util o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando
se incurren.

Los gastos de depreciacion y amortizacion son cargados a las operaciones corrientes
utilizando el método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Edificio 30 afios
Mejoras 3 a4 afios
Mobiliario y equipo 4 a5 afos
Equipo rodante 4 afios

La vida util de los activos es revisada y ajustada, si es apropiado, a la fecha de cada
estado de situacion financiera.

Los equipos se revisan por deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
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Bienes adjudicados
Los bienes adjudicados para la venta se reconocen a su valor mas bajo entre el saldo de
capital del préstamo garantizado y el valor estimado de realizacion del activo reposeido.

Los valores en libros son revisados a la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se presenta, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La
pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

El Banco evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de deterioro
de sus activos financieros. EI monto de pérdidas determinado aplicando el modelo de
pérdida crediticia esperada (PCE) durante el periodo y las variaciones con respecto al
periodo anterior, se reconoce como gasto de provision por deterioro en los resultados
de las operaciones.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se ha ajustado
los futuros flujos de efectivo estimados.

El modelo de deterioro sera aplicable a los siguientes activos financieros:

e Préstamos por cobrar;

e Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales;

e Compromisos de préstamos emitidos y cartas de crédito irrevocables; y

e Depositos en bancos.

Medicién de la PCE
Los insumos clave en la medicion del PCE son las estructuras de términos de las
siguientes variables:

e Probabilidad de incumplimiento (PI);

e Pérdida dado el incumplimiento (PDI); y
e Exposicion ante el incumplimiento (EI).
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La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

e Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte:
el valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al Banco de acuerdo
al contrato y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

e Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que son adeudados al Banco en el caso que se
ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir; y

e Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al tenedor
menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Las provisiones para pérdidas se reconoceran por monto igual a la PCE durante el
tiempo remanente de la vida del activo, excepto en los siguientes casos en los cuales el
monto reconocido equivale a PCE de 12 meses:

e Inversiones en instrumentos de deuda de los bonos de los Estados Unidos de
América (US Treasury) que reflejan riesgo de crédito bajo a la fecha de reporte; y

e Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Definicion de Incumplimiento
El Banco considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

e Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
al Banco, sin curso de acciones por parte del Banco para adjudicar colateral (en el
caso que mantengan); o

e El deudor presenta morosidad de méas de 90 dias en cualquier obligacion crediticia
material, a menos que el segmento de negocio mantenga una definicion distinta.

Los sobregiros son considerados como morosos una vez que el cliente ha sobrepasado
el limite recomendado o se le ha recomendado un limite menor que el saldo vigente.
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Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Banco considerara
indicadores que son:

e Cualitativos - por ejemplo, incumplimiento de clausulas contractuales;

e Cuantitativos - por ejemplo, estatus de morosidad y no pago sobre otra obligacion
del mismo emisor al Banco; y

e Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas.

Un activo financiero es un credito deteriorado cuando uno o0 mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de caja futuros estimados del activo financiero ocurra.
Evidencia de que un activo financiero es un crédito deteriorado incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

(a) Dificultades financieras significativas del prestatario;

(b) Incumplimiento del contrato, como incumplimiento de pagos 0 morosidad,;

(c) El prestamista del prestatario, por razones econémicas o contractuales relacionadas
a dificultades econdmicas del prestatario, da concesion(es) al prestatario que no se
consideraria de otra manera;

(d) Es probable que el prestatario entre en bancarrota 0 en una reorganizacion
financiera; y

(e) La compra u origen de un activo financiero con profundos descuentos que reflejan
las pérdidas crediticias incurridas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se
encuentran en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para
reflejar cambios en las circunstancias.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Para determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Banco considerara informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacion y analisis cuantitativo como
cualitativo, basados en la experiencia historica y evaluacion experta de crédito del
Banco incluyendo informacion con proyeccion a futuro.

Calificacion de Riesgo de Credito para el Modelo de Pérdida Crediticia Esperada

El Banco utiliza un modelo de calificacién de Riesgo de Crédito desarrollado por su
Casa Matriz para asignar a cada cliente una calificacion de riesgo de crédito especifica
al momento de la originacion y periédicamente en fechas posteriores. Esta metodologia
contempla principalmente los datos econémicos, de endeudamiento y ratios operativos,
asi como la informacion sobre la industria y colaterales tangibles relacionados a cada
facilidad crediticia.
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El Banco espera utilizar estas calificaciones para propoésitos de identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito. El Banco realiza un monitoreo desde su Casa
Matriz sobre la efectividad de los criterios utilizados para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones regulares que confirmen
que:

e Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion se encuentre en estado de incumplimiento; y

e Los criterios no estan alineados a un punto en el tiempo cuando el activo presente
morosidad de 30 dias.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
reconoce una peérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado con cambios en utilidades integrales, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada
de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por
deterioro de valor, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe
revalorizado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera
un incremento de valor de la reserva de revalorizacion.

Modificacion

Para las modificaciones en los activos de crédito, el Comité de Crédito evalua los
cambios en los términos y condiciones del crédito con base en el analisis de variables
cualitativas y en algunos casos, una evaluacion cuantitativa. Los miembros del Comité
determinaran la aprobacion o rechazo de las modificaciones y se actualizard la
clasificacion del crédito acorde al nivel de riesgo existente del crédito, asi como realizar
un seguimiento periodico del comportamiento de pagos de la cuenta.
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Informacion Prospectiva

Parte de los ajustes prospectivos realizados por el Banco en su Casa Matriz incluyen el
ajuste de las pérdidas crediticias esperadas para reflejar expectativas de deterioro del
riesgo crediticio en un horizonte de doce meses y registrar incrementos de provisiones
de forma anticipada. Los activos financieros son segmentados en grupos homogéneos
sobre los cuales se realizan anélisis de factores cualitativos y cuantitativos de sus
condiciones particulares y de su entorno de operacion para determinar si se espera un
incremento significativo en su riesgo crediticio.

El modelo de deterioro incorpora las probabilidades apropiadas que reflejan tanto la
posibilidad de ocurrencia como la de no ocurrencia de pérdidas. En este sentido, se
utiliza lo siguiente:

El factor Z (factor de riesgo sistematico previsto) depende tanto de las variables
macroeconomicas extranjeras (es decir, el PIB) como de las variables economicas de
China [como el indice de precios al consumidor (IPC)], el indice de precios al productor
(IPP).

El modelo de Merton se utiliza para ajustar el parametro PD, que captura la relacion
entre el factor de riesgo sistematico y las posibles variables macroeconémicas.

Escenarios Macroecondmicos

El Grupo Bank of China realiza andlisis de sensibilidad sobre los principales
indicadores econdmicos utilizados en la informacion prospectiva: Cuando el valor
previsto de los principales indicadores econdmicos cambia en un 10%, la diferencia
entre la hipotética pérdida crediticia esperada y la medicion actual de la pérdida
crediticia esperada no supera los 5 %.

Si bien la Administracion a nivel del Grupo realiza una prueba de sensibilidad fuera de
linea basada en mdaltiples escenarios, solo se utiliza el escenario de referencia en el
modelo ECL. Segun la experiencia historica, el impacto general de multiples escenarios
no ha sido significativo.

Previsiones del PIB en el extranjero: se utilizan las previsiones del Fondo Monetario

Internacional (FMI) (excepto en Hungria, donde se utiliza el PIB del banco central
local, segun los requisitos reglamentarios locales).
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Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. EIl impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del periodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del periodo, utilizando la tasa
vigente a la fecha el estado de situacion financiera.

El impuesto sobre la renta diferido es provisto por completo, utilizando el método de
pasivo, sobre las diferencias temporarias que se originan entre la base fiscal de los
activos y pasivos, y sus valores en libros para efectos de los estados financieros. El
impuesto sobre la renta diferido es determinado usando las tasas impositivas que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean
aplicadas cuando el impuesto sobre la renta diferido activo se realice o el impuesto
sobre la renta diferido pasivo sea liquidado.

El impuesto sobre la renta diferido activo es reconocido en la medida en que sea
probable que las ganancias gravables futuras estén disponibles y contra las cuales las
diferencias temporales podréan ser utilizadas. Las principales diferencias temporarias
estan relacionadas con la provision para préstamos y la provision para bonos por pagar
a los colaboradores. (Véase Nota 9).

Fondo de cesantia

Las leyes laborales establecen que los empleadores deben constituir un fondo de
cesantia para pagar al trabajador al cesar la relacion de trabajo, cualquiera que sea la
causa, una prima de antigiiedad e indemnizacion en caso de despidos injustificados. El
Banco cotiza al fondo de cesantia en base al 2.25% del total de los salarios pagados.
Los aportes al Fondo de Cesantia en el afio ascienden a B/.485,757 (2021: B/.412,146).

Arrendamientos

El Banco evalla al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Es decir, si el contrato transmite el derecho a controla el uso de un activo identificado
durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
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Activos por derecho de uso

El Banco reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento; es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su
uso. Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier nueva medicion de los
pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto
de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos
y los pagos por arrendamiento realizados en o antes de la fecha de comienzo menos los
incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian en
linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida Gtil estimada de los
activos. Si la propiedad del activo arrendado se transfiere al Banco al final del plazo
del arrendamiento o el costo refleja el ejercicio de una opcion de compra, la
depreciacidn se calcula utilizando la vida util estimada del activo.

Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, el Banco reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento a realizarse
durante el plazo del arrendamiento. Los pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos
menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamientos
variables y montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual.

Al calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, el Banco utiliza su tasa
incremental de préstamos (IBR) en la fecha de inicio del arrendamiento porque la tasa
de interés implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable. La IBR es la
tasa de interés que el Banco tendria que pagar para tomar prestado a un plazo similar,
los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo por derecho de
uso.

Después de la fecha de inicio, el monto del pasivo por arrendamiento se incrementa
para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento
realizados. Ademas, el valor en libros del pasivo por arrendamiento se vuelve a medir
si hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, o un cambio en los
pagos del arrendamiento (por ejemplo, cambios en los pagos futuros resultantes de un
cambio en la tasa utilizada para determinar dichos pagos por arrendamiento).

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Banco tiene la opcion de aplicar la exencion de reconocimiento de arrendamientos
a corto plazo a sus arrendamientos a corto plazo; es decir, aquellos arrendamientos que
tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos desde la fecha de inicio y no
contienen una opcion de compra. También aplica la exencion del reconocimiento de
arrendamientos de activos de bajo valor a los arrendamientos que se consideran de bajo
valor. Los pagos por arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de
bajo valor se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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2.4. Pronunciamientos Contables Nuevos y Revisados

Nuevas enmiendas adoptadas por el Banco en el 2022
Las siguientes enmiendas y modificaciones han sido aplicadas por la Administracion
sin identificar impactos significativos en los estados financieros, ni en sus revelaciones:

Modificacion a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes: En mayo de 2020, se publicé la enmienda a la NIC 37 en cuanto al tema
de Contratos Onerosos - Costos de cumplir un contrato con el propoésito de evaluar si
el contrato es oneroso. La NIC 37 define un contrato oneroso como aquel contrato en
el cual los costos de cumplir con el mismo superan los beneficios econdémicos
recibidos. La enmienda aclara que los costos de cumplir un contrato son aquellos que
se relacionan directamente con el contrato; es decir, los siguientes: a) los costos
incrementales de cumplir ese contrato; y (b) una asignacion de otros costos que se
relacionan directamente con el cumplimiento del contrato.

Adicionalmente, esta enmienda aclara que antes de reconocer la provision por pérdida
en el contrato oneroso, se deben reconocer las pérdidas por deterioro de los activos que
se tengan para dar cumplimiento al contrato, de acuerdo con la NIC 36.

Esta modificacion no tuvo impacto en los estados financieros y revelaciones del Banco.

Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020 publicadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo): Ejemplos llustrativos
complementarios NIIF 16 Arrendamientos: ElI Consejo propuso modificar el
ejemplo llustrativo 13 que acompafia a la NIIF 16 Arrendamientos para eliminar el
ejemplo de pagos de un arrendador relacionados con mejoras de la propiedad
arrendada. La modificacion elimind una potencial confusion con respecto al
tratamiento de los incentivos en arrendamientos aplicando la NIIF 16 Arrendamientos.

Nuevas enmiendas aun no adoptadas por el Banco

Nuevas enmiendas han sido publicadas, las cuales no son efectivas para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2022, y no han sido adoptadas de manera anticipada
por el Banco. Los principales cambios de estas nuevas normas se presentan a
continuacion:
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Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y Declaracion
de Préctica 2 de las NIIF - Hacer Juicios de Materialidad-Revelacion de
Politicas de Contabilidad: En febrero de 2021, el Consejo emitié modificaciones
a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y Declaracion de Practica 2 de las
NIIF, con el fin de remplazar el término “significativo” por “material” para requerir
que las entidades revelen informacidn material sobre sus politicas de contabilidad,
en lugar de sus politicas de contabilidad significativas. De esta manera, la
informacidn sobre politicas de contabilidad puede considerarse material cuando se
considera junto con otra informacion en un conjunto completo de estados
financieros. En opinién del Consejo, se espera que la informacién sobre politicas
de contabilidad sea material si su revelacion fuera necesaria para que los usuarios
principales comprendan la informacion proporcionada sobre transacciones
materiales, otros eventos o condiciones en los estados financieros. Las
modificaciones a la NIC 1 y Declaracion de Practica 2 de las NIIF son efectivas
para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2023. Se permite
su aplicacion anticipada.

La Administracion esta evaluando el impacto de los cambios que tendria esta
modificacion en los estados financieros y revelaciones del Banco.

Modificacion a la NIC 8 Politicas de Contabilidad, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores-Definicién de estimacion contable: En
febrero de 2021, el Consejo emiti6 modificaciones a la NIC 8 Politicas de
Contabilidad, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, con el fin de
incluir la definicion de estimaciones contables en el parrafo 5 y otras
modificaciones a la NIC 8 para ayudar a las entidades a distinguir los cambios en
las estimaciones contables de los cambios en las politicas de contabilidad.

Las modificaciones a la NIC 8 son efectivas para los periodos anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion esta evaluando el impacto de los cambios que tendria esta
modificacion en los estados financieros y revelaciones del Banco.

Modificaciones a la NIC 12 Impuesto Diferido Relacionado con Activos y
Pasivos que surgen de una sola transaccién: En mayo de 2021, el Consejo emitio
modificaciones sobre el impuesto diferido relacionado con los activos y pasivos
que surgen de una transaccion Unica. Las modificaciones redujeron el alcance de la
exencion de reconocimiento en los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 (exencién de
reconocimiento) de modo que ya no se aplica a transacciones que, en el
reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles
iguales.
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de
informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto de los cambios que tendria
esta modificacion en los estados financieros y revelaciones del Banco.

No existen otras normas y enmiendas emitidas que aun no sean efectivas y que puedan
tener un impacto material en los estados financieros del Banco.

Reforma de la tasa de interés de referencia

En el marco del proceso de descontinuacion de la tasa LIBOR iniciado por el FCA (por
sus siglas en inglés, Financial Conduct Authority) del Reino Unido desde el 2017, en
marzo del 2021 se anunciaron las fechas definitivas de cese de la tasa LIBOR en ddlares
de los Estados Unidos de América a partir del 31 de diciembre de 2021, para los plazos
de una semanay dos meses y los demas plazos inmediatamente después del 30 de junio
de 2023.

El Banco conformd un equipo de trabajo por las areas de banca corporativa (negocios),
tesoreria, riesgos, juridico, finanzas, tecnologia y servicio al cliente quienes abordan la
descontinuacién de la tasa LIBOR desde distintos frentes de trabajo enfocados en la
estructuracién y ejecucién de planes de trabajo. Actualmente se encuentra en
implementacion.

El Banco ha identificado impactos en la transicion de la tasa LIBOR en délares de los
Estados Unidos de América para los siguientes productos:

e Préstamos activos con tasa variable; y
e Instrumentos derivados: swaps de tasa de interés (Interest Rate Swap - IRS), swaps
de monedas (Cross Currency Swap - CCS);

Desde su conformacién, el proyecto ha tenido los siguientes avances:

e Inicio del andlisis y desarrollo de productos indexados a la hueva tasa de referencia
(SOFR), cambios en los sistemas tecnologicos y ajustes en procesos, con las
directrices de la Casa Matriz;

e Modificacion de pagarés y contratos de crédito para incluir texto de
descontinuacion de la tasa LIBOR para nuevas operaciones e indicacion de incluir
texto de descontinuacion de la tasa LIBOR en enmiendas de créditos existentes que
surgieran (julio de 2020); inclusion de texto de descontinuacion de la tasa LIBOR
en anexos de confirmacion de operaciones de derivados (julio de 2020); adhesion
protocolo ISDA (enero de 2021); modificacion del Contrato Marco Local para
celebrar derivados (marzo de 2021);
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e Aprobacion de la tasa SOFR como reemplazo de la tasa LIBOR en dolares de los
Estados Unidos de América, por el Comité de Gestidn de Activos, Pasivos y Capital
(ALCO) y el Comité de Riesgos de la Sucursal,

e Aprobacion en el Comité de Gestion de Activos, Pasivos y Capital (ALCO) del
desuso de la tasa LIBOR como tasa de referencia para operaciones variables y en
su defecto, el uso de la tasa SOFR como equivalente para operaciones en tasas
variables emitidas a partir del 1 de enero de 2022, e inclusive todas las transacciones
pactadas de septiembre de 2021 en adelante;

e Se ha establecido un plan de comunicacion hacia los clientes, que incluye la
publicacién de articulos en medios especializados, correos a clientes y reuniones
personalizadas;

e Se ha determinado un plan de trabajo que incluye identificacion de exposicion,
identificacion de impactos, adaptacion de sistemas, modelos y procesos, propuesta
de desarrollo de productos indexados a las nuevas tasas, analisis e implementacion
de un lenguaje de transicion, propuesta de transicién de operaciones y plan de
aproximacion a clientes para transicién de operaciones. Asi mismo, se realiza un
monitoreo y ajuste al plan de implementacion de forma periddica, en conjunto con
el reporte que debe remitirse al regulador bancario; y

e Se ha dado respuesta a las consultas realizadas por las entidades reguladoras frente
a este proceso de transicion hacia tasas libre de riesgo.

A partir de febrero de 2022, el Banco comenz6 a ofrecer productos indexados a la tasa
SOFR, adicionalmente, se definio no realizar nuevas operaciones indexadas a la tasa
LIBOR.

A su vez, durante el 2022, el Banco se encuentra enfocado en las definiciones para el
proceso de transicion de las operaciones que estan indexadas a LIBOR.

El Banco seguira adaptando sus procesos, metodologias, sistemas y procesos, para
cumplir con los requisitos en la transicion a las nuevas tasas libres de riesgo, esperando
que se concluya antes de la fecha de cese de la tasa LIBOR en ddlares de los Estados
Unidos de América en junio de 2023.
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La siguiente tabla presenta el saldo de los instrumentos financieros que tienen
exposicion a la tasa LIBOR:

2022 2021
Activos financieros
Préstamos 1,151,991,028 1,207,264,472
Pasivos financieros
Derivados 1,302,059 1,592,152

Cualquier falla por parte de los participantes del mercado, como el Banco y los
reguladores, en la implementacion de los planes para lograr la transicién de la tasa
LIBOR a las tasas libres de riesgo y en la implementacion de acuerdos efectivos para
la transicion pueden derivar en impactos para los mercados financieros y el mercado
de capitales. Ademas, el proceso de transicion a una tasa de referencia alternativa
podria afectar el negocio, la situacién financiera o el resultado de las operaciones del
Banco, como resultado de:

Un impacto adverso en los precios, liquidez, valor, rendimiento y negociacion de
una amplia gama de productos financieros, préstamos y derivados que se incluyen
en los activos y pasivos financieros del Banco;

Cambios en los procesos internos y la documentacidn que contienen referencias a
la tasa LIBOR o procesos en los que se realizan calculos que dependen de la tasa
LIBOR;

Disputas, litigios u otras acciones con contrapartes con respecto a la interpretacion
y aplicabilidad de disposiciones en productos basados en la tasa LIBOR, tales como
lenguaje alternativo u otras disposiciones relacionadas;

El proceso de transicion y el correcto desarrollo de herramientas y andlisis para la
gestion de riesgos del Banco de los productos indexados a la tasa LIBOR a aquellos
basados en una o0 mas tasas de referencia alternativa de forma oportuna;

Un incremento en los pagos anticipados de los créditos indexados a la tasa LIBOR
por parte de los clientes del Banco;

Durante el 2022, se han constituido nuevos préstamos y operaciones de derivados,
que ya estan usando las tasas a plazo y overnight SOFR, y se ha validado que el
sistema core bancario soporta todos los calculos bajo esta nueva tasa bancaria;

Se ha cumplido con todos los requerimientos trimestrales solicitados por la
Superintendencia de Bancos de Panam4, sefialados en su circular SBP-DGR-GRM-
N-1006-2022, referentes a disposiciones adicionales para el proceso de cese de la
tasa LIBOR, igualmente se han compartido los borradores de los contratos que
incorporan las nuevas clausulas de las tasas de interés SOFR, e igualmente se ha
avanzado en las actualizaciones de las politicas y procesos internos.
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3.

Administracion de Riesgos Financieros

El objetivo principal de la administracion de riesgos es el de mitigar las potenciales pérdidas
a las que el Banco esta expuesto como actor de la industria financiera a través de un enfoque
de gestion integral preventivo que maximice la relacion riesgo-retorno y optimice la
asignacion de capital econémico.

Anivel del Grupo Bank of China, el Banco cuenta con un Sistema Integral de Administracion
de Riesgos (SIAR), cuyas bases estan sustentadas por las politicas y procedimientos que
monitorean cada uno de los riesgos identificados y enunciados en el manual de politicas.
Adicionalmente, se ha provisto al sistema de una estructura organizativa con recursos
materiales y financieros con una linea de reporte directa a la Junta Directiva a través del
Comité de Riesgos.

El Comité de Riesgos tiene dentro de sus principales responsabilidades:

e Aprobar las estrategias para asumir riesgos, asegurandose de que tales estrategias
representen una adecuada relacion riesgo-retorno y optimicen el uso del capital
economico del Banco.

e Aprobar los limites de exposicion maxima permitidos, que reflejen el apetito de riesgo
del Banco.

e Aprobar las politicas y el marco de gestion de todos los tipos de riesgos.

e Analizar las exposiciones del Banco a los distintos riesgos y su interrelacién y sugerir las
estrategias de mitigacion cuando se requiera.

e Informar a la Junta Directiva sobre el comportamiento de los riesgos del Banco.

El Banco ha definido cuatro principios basicos para la Gestion de Riesgos, que se detallan a
continuacion:

e El enfoque de la gestion debe ser integral, incorporando todos los riesgos y todas las
operaciones del Banco.

e Lagestion de los riesgos individuales debe ser uniforme.

e EIl marco de gestién de los riesgos debe estar basado en las mejores précticas
internacionales y debe incorporar las lecciones aprendidas.

e La funcién de la unidad de riesgos debe ser independiente de la unidad de negocios.

A nivel local, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama4, en lo concerniente a concentraciones de riesgos de crédito, mercado, liquidez y
capitalizacién, entre otros.

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la Administracion monitorea
el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgos y revisa si el
marco de administracion de riesgos es apropiado respecto de los riesgos que afronta el Banco.
Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria Interna
realiza revisiones periodicas de los controles y procedimientos de administracion de riesgos,
cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.
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Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de credito, riesgo de
mercado, que incluye el riesgo de tasa de interés y riesgo de moneda, y el riesgo de liquidez,
los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de crédito

El Banco esté& expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte no cumpla
con los pagos de manera completa y a tiempo. Los activos financieros que potencialmente
presentan riesgo crediticio para el Banco, consisten primordialmente en depdsitos en bancos,
inversiones y préstamos.

El riesgo de crédito representa la posibilidad de que la contraparte de una transaccion
comercial no cumpla con los términos originalmente pactados con el Banco. Para asumir este
riesgo, el Banco tiene un marco de gestion cuyos principales elementos incluyen:

1. Analisis del riesgo o pre-aprobacidn, el cual es llevado a cabo de forma independiente al
negocio, cuyos objetivos, ademas de identificar, evaluar y cuantificar el riesgo de las
propuestas, son determinar el impacto que tendran en la cartera de crédito del Banco y
asegurar que el precio de las operaciones propuestas cubra el costo del riesgo asumido.

2. Un area de control responsable de validar que las propuestas se enmarquen en las
politicas y limites del Banco, obtengan la aprobacidn requerida de acuerdo al nivel de
riesgo asumido y cumplan con las condiciones pactadas en la aprobacién, al momento de
la liquidacion de la operacion.

3. El proceso de aprobacion se lleva a cabo dentro de los diferentes niveles del Banco,
considerando los limites de aprobacidon para cada nivel.

4. Un proceso de administracion de cartera enfocado a monitorear las tendencias de los
riesgos a nivel del Banco, con el objetivo de anticipar cualquier sefial de deterioro en la
cartera de forma proactiva.

5. Lavigilancia de los miembros de la Junta Directiva a través de su participacion en los
diferentes Comités (Crédito, y de Evaluacién de Riesgos, Activos y Pasivos (ALCO)).

Formulacion de Politicas de Crédito
Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por las Gerencia de Riesgo, teniendo
presente en todo momento:

Cambios en las condiciones del mercado;

Factores de riesgo;

Cambios en las leyes y regulaciones;

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito; y
Otros factores que sean relevantes en el momento.
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Todo cambio de politicas o formulacidon de nuevas politicas, aprobadas por el Comité de
Riesgos, ratificados en Junta Directiva, es publicado en los canales internos disefiados para
tener al alcance de toda la plantilla del Banco.

Establecimiento de Limites de Autorizacion

Los limites de aprobacidon de los créditos son establecidos dependiendo de la significatividad
de cada monto. Estos niveles de limites son presentados al Comité de Riesgos y ratificados
en Junta Directiva.

Limites de Exposicién

Para limitar la exposicion, a nivel del Grupo se han definido limites maximos ante un deudor
individual o grupo econémico, limites que han sido fijados en base a los fondos de capital
del Banco. A nivel de la Sucursal en Panama se han definido limites de autorizacion de
créditos, los cuales en caso de ser excedidos requeriran autorizacion de la Casa Matriz.

Limites de Concentracién
Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicién basados en la distribucion del capital y la orientacién estratégica que se le desea
dar a la cartera de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de la
politica de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desea tener exposicion
en base al plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites de exposicién
de crédito y de inversion en dichos paises, basados en la calificacion crediticia de cada uno
de ellos y el apetito de riesgo aprobado.

Revision de Cumplimiento con Politicas

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los créditos de sus
portafolios, asi como por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través de
la Administracion y Control de Créditos se evalla periédicamente la condicion financiera
del deudor y su capacidad de pago.

El Banco mide y gestiona la calidad crediticia de los préstamos y anticipos a clientes
corporativos y personales con base en la guia para la clasificacion del riesgo crediticio de
préstamos (el “Acuerdo”) emitido por Superintendencia de Bancos de Panama, que requiere
que los bancos clasifiquen sus préstamos corporativos y personales en cinco categorias:
normal, mencidn especial, sub-normal, dudoso e irrecuperable.
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Las cinco categorias se definen de la siguiente manera:

- Normal: préstamos para los cuales los prestatarios pueden cumplir con los términos de
los contratos, y no hay motivo para dudar de su capacidad para pagar el capital y los
intereses de los préstamos en su totalidad y en forma oportuna.

- Mencion especial: préstamos para los que los prestatarios atn pueden pagar los préstamos
actualmente, aunque el reembolso de los préstamos podria verse afectado negativamente
por algunos factores.

- Sub-Normal: préstamos para los cuales la capacidad de los prestatarios para pagar los
préstamos aparentemente esta en duda y los prestatarios no pueden depender de los
ingresos comerciales normales para pagar el capital y los intereses de los préstamos.
Ciertas pérdidas pueden ser incurridas por el Banco, incluso cuando se ejecutan las
garantias.

- Dudoso: préstamos para los que los prestatarios no pueden pagar el principal y los
intereses en su totalidad y el Banco incurrird en pérdidas significativas, incluso cuando
se ejecutan las garantias.

- Irrecuperable: el capital y los intereses de los préstamos no se pueden recuperar o solo se

puede recuperar una pequefia parte después de tomar todas las medidas posibles y recurrir
a los procedimientos legales necesarios.
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Andlisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por
deterioro mantenidas por el Banco para estos activos:

2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Méaxima exposicién
Valor en libros, neto 2,579,493,513 177,026,946 3,116,798 2,759,637,257
Préstamos por cobrar a costo
amortizado
Grado 1: Normal 2,344,868,050 133,499,420 - 2,478,367,470
Grado 2: Mencién especial - 49,426,861 - 49,426,861
Grado 3: Subnormal - - 2,341,753 2,341,753
Grado 4: Dudoso - - 10,277,215 10,277,215
Grado 5: Irrecuperable - - - -
Monto bruto 2,344,868,050 182,926,281 12,618,968 2,540,413,299
Menos: Reserva para pérdidas crediticias
esperadas 13,614,734 5,899,335 9,502,170 29,016,239
Intereses devengados no ganados 2,710,269 - - 2,710,269
Valor en libros, neto 2,333,963,585 177,026,946 3,116,798 2,514,107,329
Valores a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales
Grado 1: Normal 245,534,335 - - 245,534,335
Menos: Reserva para pérdidas
crediticias esperadas 4,407 - - 4,407
Valor en libros, neto 245,529,928 - - 245,529,928
2021
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Méaxima exposicién
Valor en libros, neto 1,664,685,569 68,778,638 3,924,106 1,737,388,313
Préstamos por cobrar a costo
amortizado
Grado 1: Normal 1,541,663,485 31,568,287 - 1,573,231,772
Grado 2: Bajo-riesgo razonable - 46,892,121 - 46,892,121
Grado 3: Subnormal - - 8,172,156 8,172,156
Grado 4: Dudoso - - 657,551 657,551
Grado 5: Irrecuperable - - 8,190,673 8,190,673
Monto bruto 1,541,663,485 78,460,408 17,020,380 1,637,144,273
Menos: Reserva para pérdidas 11,106,655 9,681,770 13,006,274 33,884,699
crediticias esperadas
Intereses devengados no ganados - - - -
Valor en libros, neto 1,530,556,830 68,778,638 3,924,106 1,603,259,574
Valores a valor razonble con cambios
en otros resultados integrales
Grado 1: Normal 134,128,998 - - 134,128,998
Menos: R.es.erva para pérdidas 259 ) . 259
crediticias esperadas
Valor en libros, neto 134,128,739 - - 134,128,739
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Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis periddicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de
cambios en los limites de crédito cuando sean apropiadas. La exposicion al riesgo de crédito
también es administrada en parte obteniendo garantias. Un analisis de la cartera crediticia se
describe en la Nota 5.

Concentracidn de activos y pasivos por area geografica
El siguiente cuadro desglosa los principales activos y pasivos financieros del Banco
clasificados por region geografica:

2022
(en miles de balboas)
América del América del Asiay Caribe y
Panama Norte Sur Europa Otros Total

Activos
Efectivo y depositos

en bancos 80,610 58,655 - 15,123 - 154,388
Préstamos 81,548 800,939 1,376,190 53,091 228,645 2,540,413
Instrumentos financieros

a valor razonable OUI 58,759 186,771 - - - 245,530
Otros activos 1,439 - 1,439
Instrumentos financieros

derivados - - 19,281 - 94 19,375

222,356 1,046,365 1,395,471 68,214 228,739 2,961,145

Pasivos
Depositos de clientes 204,441 2,264 105,221 2,272,865 15,058 2,599,849
Otros pasivos 5,303 1,066 3,330 4,105 3,760 17,564
Instrumentos financieros

derivados - - - 768 17,305 18,073

209,744 3,330 108,551 2,277,738 36,123 2,635,486
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2021
(en miles de balboas)

América del América del Asiay Caribe y
Panama Norte Sur Europa Otros Total
Activos
Efectivo y depositos
en bancos 190,713 208,634 - 5,798 181,691 586,836
Préstamos 62,313 485,606 662,235 257,735 169,255 1,637,144
Instrumentos financieros
a valor razonable OUI 63,808 69,616 - - - 133,424
Otros activos 2,503 - - - - 2,503
Instrumentos financieros
derivados - - 3,599 - - 3,599
319,337 763,856 665,834 263,533 350,946 2,363,506
Pasivos
Depésitos de clientes 217,703 2,312 236,115 1,224,557 365,006 2,045,693
Otros pasivos 21,377 2,643 3,143 1,271 - 28,434
Instrumentos financieros
derivados - - 2,007 - - 2,007
239,080 4,955 241,265 1,225,828 365,006 2,076,134

Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto al riesgo de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de
los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctle, debido a los cambios en los
precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés, moneda y acciones, todos los cuales estan expuestos a movimientos de mercados
generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de
mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda
y los precios de las acciones.

Riesgo por tasa de interés
El Banco esta expuesto a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones de
mercado en las tasas de interés.

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo que los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero fluctien, debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El Banco administra este riesgo mediante politicas que controlan los limites por instrumentos
financieros, incluyendo la exposicion méxima de perdida sobre el valor razonable de dichos
instrumentos, las ganancias futuras y los flujos de efectivo. Estas politicas consideran el
mantener margenes prudentes entre los activos y pasivos. La administracion del riesgo de
tasa de interés para los activos y pasivos considera factores tales como: las clausulas
contractuales, las fechas de revision de precios, las tasas efectivas y los vencimientos de los
instrumentos financieros bajo ambas categorias. Los contratos de créditos fijan la tasa de
interés vigente para cada préstamo.
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Adicionalmente, existen clausulas en contratos que le permiten al Banco incrementar la tasa
de interés en caso de que se dé un cambio significativo en el costo de fondo del Banco.

Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados
por categorias por lo que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las
fechas de vencimiento.

2022
(Montos expresados en miles de balboas)
Sin
la3 3al2 la5 Mas de Causacion
1 mes meses meses afios 5 afios de Interés Total
Activos
Efectivo y depdsitos
en hancos 52,642 10,000 - - 91,746 154,388
Préstamos - - 486,303 926,891 1,126,910 309 2,540,413
Instrumentos financieros
a valor razonable OUI - - 125,511 120,023 - 4 245,530
Instrumentos financieros
derivados - - - 94 19,281 - 19,375
52,642 10,000 611,814 1,047,008 1,146,191 92,051 2,959,706
Pasivos
Depositos de clientes 1,162,822 152,430 790,193 10,369 - 484,035 2,599,849
Instrumentos financieros
derivados - - - 94 17,979 - 18,073
1,162,822 152,430 790,193 10,463 17,979 484,035 2,617,922
Posicion neta (1,110,180) (142,430) (178,379) 1,036,545 1,128,212 (391,984) 341,784
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2021
(Montos expresados en miles de balboas)
Sin
la3 3al2 la5s Mas de Causacion
1 mes meses meses afos 5 afios de Interés Total

Activos
Efectivo y depositos

en bancos 214,974 - 30,000 - - 341,862 586,836
Préstamos 270,935 563,166 795,947 7,096 1,637,144
Instrumentos financieros

a valor razonable OUI - - 69,616 63,808 - - 133,424
Instrumentos financieros

derivados - - - 106 3,493 - 3,599

214,974 - 370,551 627,080 799,440 348,958 2,361,003

Pasivos
Depositos de clientes 624,959 438,340 497,346 14,837 - 470,211 2,045,693
Instrumentos financieros

derivados - - - 106 1,901 - 2,007

624,959 438,340 497,346 14,943 1,901 470,211 2,047,700

Posicién neta (409,985) (438,340) (126,795) 612,137 797,539 (121,253) 313,303

Los intereses por cobrar y por pagar no se incluyen como parte de los vencimientos indicados
previamente.

A continuacion, se resume el impacto del analisis de sensibilidad, en los intereses de los
activos y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones del 1% en las tasas de
interés:

SENSIBILIDAD DEL Incremento = Disminucion Incremento - Disminucion
MARGEN FINANCIERO Sensibilidad 1%  Sensibilidad 1% Sensibilidad 1%  Sensibilidad 1%
(en miles)

Activas
Depositos en bancos 507 (507) 791 (597)
Préstamos 89,069 (83,931) 56,809 (52,815)
Instrumentos financieros

a valor razonable OUI (8,724) 7,077 (3,546) 2,694

80,852 (77,361) 54,054 (50,718)

Pasivas
Depositos a plazo fijo 9,857 (9,604) 7,473 (4,604)
Impacto neto 70,995 (67,757) 46,581 (46,114)
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A continuacién, se presentan las tasas efectivas promedios para activos y pasivos financieros:

2022 2021
Activos
Dep6sitos a plazo en bancos 2.31% 0.27%
Préstamos 6.87% 2.76%
Instrumentos financieros a valor razonable OUI 2.50% 3.19%
Pasivos
Depositos a plazo fijo 2.98% 2.80%

El Banco utiliza contratos de tasa de interés para ayudar a sus clientes a reducir el riesgo de
pasivos financieros. ElI Banco reduce su riesgo de crédito con relacion a estos acuerdos al
utilizar como contraparte a instituciones financieras del Grupo Bank of China. Dichos
contratos se registran a valor razonable en el estado de situacién financiera utilizando el
método de flujos de efectivo, y reportados en otros activos y otros pasivos segun corresponda.
(Ver Nota 15).

Riesgo de moneda

Es el impacto sobre las utilidades y el patrimonio por variaciones en el tipo de cambio y cuyo
impacto dependera de las posiciones netas que se mantenga en cada una de las monedas con
las que opera.

El riesgo de tipo de cambio depende de la posicidon neta en moneda extranjera a la fecha de
los estados financieros. A continuacién, se presenta un resumen de los activos y pasivos
financieros denominados en moneda extranjera, expresado en miles de balboas:

2022 2021 2022 2021
CNY CNY EUR EUR
Total activos financieros 69,320 59,881 9,808 9,732
Total pasivos financieros 69,809 59,726 9,963 9,848
(Déficit) exceso de activos financieros sobre
pasivos financieros (489) 155 (155) (116)

Como resultado de las operaciones que realiza el Banco en monedas extranjeras, esta
expuesto al riesgo por tipo de cambio cuando los valores de sus activos y pasivos estan
denominados en moneda extranjera y, por lo tanto, su evaluacion periddica depende del tipo
de cambio de la moneda extranjera vigente en el mercado financiero, principalmente el délar
de Estados Unidos de América. El riesgo de tipo de cambio consiste en el reconocimiento
de diferencias cambiarias en los ingresos y gastos, resultantes de variaciones en los tipos de
cambio entre las monedas funcionales o de operacion en los paises y la respectiva moneda
extranjera. Este riesgo maximo depende de la posicion neta en moneda extranjera, como se
muestra arriba.
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Riesgo de liquidez

El Banco esta expuesto a que sus clientes efectlien retiros de sus depositos. EI Banco mitiga
este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de los fondos que deben ser
mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicion de facilidades
interbancarias.

El riesgo de liquidez consiste en el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportado por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion en el
valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el
descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de
activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la

posicién de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez;
asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de duracion.
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A continuacion, se presenta un analisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados con base en el periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de vencimiento contractual y para los pasivos se realizan los flujos sin

descontar:
2022
(Montos expresados en miles de balboas)
la3 3al2 lab Més de Sin
1 mes meses meses afos 5 afios Vencimiento Total
Activos
Efectivo y depdsitos
en bancos 40,500 10,154 - - - 103,734 154,388
Préstamos - 4382 528,075 1,313,596 694,051 309 2,540,413
Instrumentos financieros
a valor razonable OUI - - 174,600 70,934 - 0] 245530
Instrumentos tinancieros
derivados - - - o 19,281 - 19,375
40,500 14,536 702,675 1,384,624 713,332 104,039 2,959,706
Pasivos
Depésitos de clientes 1,147,224 155,462 818,033 11,346 - 504,994 2,637,059
Pasivos por arrendamientos 74 126 333 231 19 - 783
Instrumentos financieros
derivados - - - 9% 17,979 - 18,073
1,147,298 155,588 818,366 11,671 17,998 504,994 2,655,915
2021
(Montos expresados en miles de balboas)
la3 3al2 lab Més de Sin
1 mes meses meses afios 5 afios Vencimiento Total
Activos
Efectivo y depdsitos
en bancos 212,397 - 30,000 - B 344,439 586,836
Préstamos - 6,434 393,640 610,718 619,192 7,160 1,637,144
Instrumentos financieros
avalor razonable OUI - - 70511 68,732 - - 139,243
Instrumentos financieros
derivados - - - 106 3493 - 3509
212,397 6,434 494,151 679,556 622,685 351,509 2,366,822
Pasivos
Depdsitos de clientes 615,423 439535 502,760 16,157 . 480,548 2,054,424
Pasivos por arrendamientos 7 144 658 710 73 - 1,657
Instrumentos financieros
derivados - - - 106 1901 - 2,007
615,495 439,679 503,418 16,973 1974 480,548 2,058,088
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Riesgo Operativo

El Banco estd expuesto a diversos riesgos que puedan representar posibles pérdidas o
desviaciones en sus objetivos de negocio. Estos riesgos son inherentes a cualquier proceso
o actividad. El riesgo operativo (incluyendo el riesgo legal) es la posibilidad de pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia,
de la infraestructura, de informacion de gestion, de los modelos utilizados, o por
acontecimientos externos. No se incluye pérdidas por lucro cesante, riesgo reputacional o
riesgo estratégico.

En atencién al Acuerdo 11-2018 de la Superintendencia de Bancos de Panama, Articulo 30
sobre Transparencia, el Banco presenta los principales aspectos de Riesgo Operativo.

Los objetivos principales de la gestion del Riesgo Operativo del Banco son:

a. Apoyar el logro de los objetivos de funcionamiento y rentabilidad del Banco, evitando la
pérdida de recursos mediante una operacion eficaz y eficiente;

b. Determinar el alcance de las exposiciones de riesgo operacional del Banco;

c. Mantener un proceso continuo de identificacion de riesgos, evaluacion de los controles,
implementacidn de estrategias de mitigacion y monitoreo de los riesgos; y

d. Identificar y emplear herramientas, ya sea internas o externas, que faciliten la mitigacion
de los riesgos.

El Banco utiliza un Modelo de "Tres Lineas de Defensa" para fortalecer la gestion del Riesgo
Operativo y los controles internos a través de todos sus procesos. La primera linea de defensa
estd conformada por los departamentos de negocio. Ellos son los duefios de los riesgos
inherentes, asi como de los controles establecidos para mitigar, eliminar o transferir dichos
riesgos inherentes dentro de sus funciones comerciales. Igualmente establecen
procedimientos operativos, reportan eventos o deficiencias en los controles y ejecutan planes
correctivos.

El Departamento de Administracion de Riesgos y los Departamentos de Control conforman
la segunda linea de defensa. Son responsables por la planeacion, implementacion, revision
y evaluacion del entorno de gestién de los riesgos, asi como de la identificacion, medicion,
monitoreo y control de los riesgos. Establecen lineamientos a la primera linea de defensa
para el monitoreo y analisis de los riesgos operativos y son responsables por el escalamiento
al Comité de Riesgos o la Gerencia General sobre eventos e incidentes de riesgo operativo.

La tercera linea de defensa esta compuesta por el Departamento de Auditoria Interna quien

revisa los aspectos del control interno y la gestién del riesgo operativo en cuanto a su
adecuacion y efectividad.
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Para gestionar los riesgos operativos, el Banco utiliza diversas herramientas de gestion
incluyendo un Perfil de Riesgo; Limites globales y especificos; Matriz de Riesgos y
Controles junto con mapas de riesgo; Auto evaluacion de Riesgos; Indicadores Clave de
Riesgos (KRI); Recoleccién de Datos de Pérdidas documentados en una base de datos.

El Banco ha establecido politicas y procedimientos para estandarizar el reporte de los riesgos
operativos dentro de la organizacion buscando una continua mejora en los resultados de
gestion de los riesgos. Los resultados de la gestion del Riesgo operativo son presentados en
el Comité de Administracion de Riesgos y Control Interno (RMICC), el cual se retne por lo
menos trimestralmente y donde se discuten las politicas, resultados, indicadores y demas
informacidn relevante sobre el entorno de control y necesidades de mejora.

El Banco mantiene un proceso continuo de comunicacion a traves de las diversas lineas de
defensa para asegurar un flujo adecuado de informacion actualizada sobre sus procesos,
controles, resultados, planes de accion y seguimiento. Los diversos riesgos operativos a los
que se expone el Banco se documentan en una matriz de riesgos.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha identificado 217 riesgos operativos los cuales son
inherentes a sus procesos, productos y servicios. Estos riesgos se encuentran documentados
en una Matriz de Riesgos junto con los controles establecidos. Dicha informacion es luego
resumida en mapas de riesgo considerando la Frecuencia de Ocurrencia y su Impacto.

El Mapa de riesgos es una matriz 4x4, cuyo resultado se muestra en los colores verde,
amarillo, naranja o rojo segun la combinacion de Frecuencia de Ocurrencia e Impacto que
tenga cada riesgo para el banco. Al 31 de diciembre de 2022, el Mapa de Riesgos muestra
que un 83% de sus riesgos residuales se encuentra en color Verde, o sea el nivel mas bajo
(2021: 89%).

Al cierre del 2022, el Banco reportd solamente cinco incidentes que representaran pérdidas
relacionadas a riesgo operativo con un impacto bajo cinco cifras medias. Todos los eventos
donde el Banco estuvo expuesto durante el periodo son documentados, reportados y se le da
seguimiento a la ejecucion de los planes de accién correctivos.

El Banco cuenta con un Programa de Continuidad de Negocio donde se realiza un Analisis
de Impacto de Negocio, revision de procesos criticos e insumos necesarios en caso de una
interrupcion de sus operaciones. Durante 2022 el Banco coordino 2 ejercicios de continuidad
de negocios con miras a identificar debilidades, puntos de mejora y fomentar la preparacion
de su equipo de trabajo ante eventos que pudieran interrumpir sus operaciones normales.
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Con relacion a la pandemia del COVID-19 que impacto a nivel mundial durante los periodos
anteriores (2020 y 2021), el Banco regularizé sus operaciones durante el 2022. Con las
experiencias de dicha pandemia se logro fortalecer el Programa de Continuidad para
considerar nuevos elementos para ayudar a mantener la operacion bancaria de forma
continua. Se incorpord en la documentacion del Programa de Continuidad algunas las
acciones que fueron implementadas durante los afios anteriores y que no se encontraban
documentadas como por ejemplo teletrabajo, flexibilizacion de jornadas laborales, grupos de
trabajo separados, medidas de bioseguridad, reuniones virtuales, entre otros.

Luego de haber fomentado en afios anteriores reuniones ejecutivas y de trabajo de manera
virtual, durante el 2022, el Banco paulatinamente retomd las reuniones presenciales a todos
los niveles del Banco.

Administracion de capital
El Banco administra su capital para asegurar, el cumplimiento con los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Decreto Ley No.9 de febrero de 1998 en su Articulo No.42 establece que los bancos con
Licencia General deberan tener un capital social pagado o capital asignado minimo de diez
millones de balboas (B/.10,000,000).

Los fondos de capital de un banco de Licencia General no podran ser inferiores al 8% de sus
activos ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o0 reservas y con las ponderaciones
indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externos, a los cuales esté sujeto, para el periodo evaluado.

El indice de adecuacion de capital de la Casa Matriz reportado al 31 de diciembre de 2022
es de 17.52% (2021: 16.53%), en cumplimiento con los requerimientos minimos de la
Superintendencia de Bancos de Panama, y los requerimientos puntuales al ser el Banco una
Sucursal en Panama.
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4.  Efectivoy Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja

Depositos a la vista en bancos locales

Dep6sitos a la vista en bancos del exterior

Depositos a plazo en bancos locales

Depositos a plazo en bancos del exterior

Intereses por cobrar sobre depdsitos

Menos: provision para depoésitos a la vista y a plazo
en bancos locales

Menos: depdsitos a plazo en bancos locales, con
vencimientos originales mayores a noventa dias

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
de flujos de efectivo

2022 2021
306,215 203,372
29,118,755 119,636,029
73,778,300 223,640,641
50,500,000 70,000,000
- 172,397,206

704,978 975,197
(20,153) (15,730)
154,388,095 586,836,715
- 30,000,000
154,388,095 556,836,715

Al 31 de diciembre de 2022, la tasa promedio de interés anual que devengan los depésitos a
plazo es de 2.31% (2021: 1.30%). Al 31 de diciembre de 2022, el Banco constituyé una
provision de B/.20,253 (2021: B/.15,730) para posibles pérdidas crediticias esperadas en

depdsitos a la vista y a plazo en bancos locales.
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5. Préstamos, Neto

La composicion de la cartera crediticia se resume a continuacion:

2022 2021
Sector interno:
Servicios financieros 31,256,335 20,120,779
Industrial 30,481,020 10,980,038
Comerciales 14,437,784 22,029,765
Hipotecarios 5,372,666 6,187,027
Construccion - 2,995,734
81,547,805 62,313,343
Sector externo:
Industrial 844,459,943 548,403,316
Minas y canteras 541,541,605 232,930,790
Comerciales 263,211,056 177,655,173
Servicios financieros 251,955,163 161,477,950
Gobierno Central 201,033,256 238,694,095
Construccion 187,493,862 76,431,875
Servicios 169,170,609 139,237,731
2,458,865,494 1,574,830,930
2,540,413,299 1,637,144,273
Menos: Provision pérdidas crediticias esperadas (29,016,239) (33,884,699)
Intereses devengados no ganados (2,710,269) -
2,508,686,791 1,603,259,574

Los préstamos del sector externo devengan intereses a una tasa de interés promedio de 6.04%
(2021: 2.35%).
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La composicion de la Pérdidas Crediticia Esperada (PCE) en préstamos ha sido clasificada
en tres etapas: Etapa 1, Etapa 2 y Etapa 3. A continuacidn, se resumen las PCE en préstamos:

2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2021 11,121,853 10,192,785 12,570,061 33,884,699
Movimientos con impacto en
ganancias y pérdidas
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas:
Pérdidas crediticias esperadas durante
los proximos 12 meses - Etapa 1 R
Pérdidas crediticias esperadas durante
la vigencia - Etapa 2 - 2,269,292 (2,269,292)
Instrumentos financieros con
deterioro crediticio - Etapa 3 (42,328) - 42,328
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas en resultados
(42,328) 2,269,292 (2,226,964) -
Recélculo de provisiones, neto (1,355,576) (4,724,288) 6,211,975 132,111
Nuevos préstamos 5,214,726 765,795 277,340 6,257,861
Préstamos cancelados (3,841,018) (85,571) (3,246,963) (7,173,552)
Recuperaciones - - 598,879 508,879
Castigos - - (4,683,759) (4,683,759)
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2022 11,097,657 8,418,013 9,500,569 29,016,239
2021
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2020 5,800,497 6,253,197 14,651,046 26,704,740
Movimientos con impacto en
ganancias y pérdidas
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas:
Pérdidas crediticias esperadas durante
los préximos 12 meses - Etapa 1 R R
Pérdidas crediticias esperadas durante
la vigencia - Etapa 2 (195,331) 195,331 -
Instrumentos financieros con
deterioro crediticio - Etapa 3 - (336,807) 336,807
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas en resultados (195.331) (141.476) 336,807 )
Recélculo de provisiones, neto (1,177,264) 5,157,624 4,014,256 7,994,616
Nuevos préstamos 8,558,149 1,156,241 440,415 10,154,805
Préstamos cancelados (1,864,198) (2,232,801) (3,253,426) (7,350,425)
Recuperaciones - - 47,483 47,483
Castigos - - (3,666,520) (3,666,520)
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2021 11,121,853 10,192,785 12,570,061 33,884,699
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A continuacion, se resumen los préstamos segun garantia recibida:

2022 2021
Tipo de garantia
Depésitos pignorados en el Banco 117,362,273 99,320,315
Garantia hipotecaria inmueble 23,118,004 31,710,813
Otras garantias 606,367,762 237,454,054
Sin garantias 1,793,565,260 1,268,659,091
2,540,413,299 1,637,144,273

La clasificacion de la cartera de préstamos de acuerdo a la variabilidad de las tasas de interés
es la siguiente:

2022 2021
Tasa fija con opcion a cambio 310,763,288 195,849,638
Tasa variable 2,229,650,011 1,441,294,635
2,540,413,299 1,637,144,273

Concentracion
Los mayores clientes se encuentran agrupados en las siguientes actividades econdmicas:

2022 2021
Monto % Monto %
Industrial 874,940,964 34.44% 559,383,354 34.17%
Minas y canteras 541,541,605 21.32% 232,930,790 14.23%
Servicios financieros 283,211,498 11.15% 181,598,729 11.09%
Comercio 277,648,839 10.93% 199,684,938 12.20%
Gobierno central 201,033,256 7.91% 238,694,095 14.58%
Construccion 187,493,863 7.38% 79,427,609 4.85%
Servicios 169,170,608 6.66% 139,237,732 8.50%
Hipotecarios 5,372,666 0.21% 6,187,026 0.38%
Total de la cartera de préstamos 2,540,413,299 100.00% 1,637,144,273 100.00%
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6.

Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades
Integrales

Las inversiones de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bonos del Gobierno Federal de EEUU 186,770,935 69,615,840
Bonos de la Republica de Panama 58,758,993 63,807,941
Intereses acumulados por cobrar 1,111,769 704,958
246,641,697 134,128,739

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el Banco estimé una provision para
pérdidas crediticias esperadas de B/.4,407 (2021: B/.259) para el portafolio de bonos de la
Republica de Panama.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el movimiento de estos instrumentos
financieros se resume a continuacion:

2022 2021
Saldo neto al inicio del afio 133,423,781 172,141,790
Adiciones 122,813,478 130,000,000
Ventas, redenciones y otros - (170,000,000)
Provision por deterioro (4,407) (259)
Intereses acumulados por cobrar 1,111,769 704,958
(Descuentos) primas (839,868) 3,828,149
Cambios netos en valuacion de instrumentos (9,863,056) (2,545,899)
Saldo neto al final del afio 246,641,697 134,128,739

Los bonos del Gobierno Federal de EUA tienen una clasificacion internacional AAA o su
equivalente, segun las agencias de calificacion de riesgos Fitch y Moody’s; y los bonos de la
Republica de Panama tienen una clasificacion internacional BBB-, segln la agencia de
calificacion de riesgos Fitch, y Baa2, segtn la agencia de calificacion de riesgos Moody’s.

Las tasas de interés anual que devengaban los instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en otros resultados integrales oscilan entre 0.38% y 4.00% (2021: entre 0.38% y
4.00%).
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7. Terreno, Edificio y Mejoras, Mobiliario y Equipo Rodante, Neto

El movimiento del terreno, edificio y mejoras, mobiliario y equipo rodante, se presentan a
continuacion:

2022
Edificio y Mobiliario y Equipo
Terreno Mejoras Equipo Rodante Total

Costo

Al inicio del afio 80,000 5,520,532 1,597,371 515,550 7,713,453
Adiciones - 213,388 - 213,388
Ventas y retiros (80,000) (1,152,165) (6,188) - (1,238,353)
Al final del afio - 4,368,367 1,804,571 515,550 6,688,488
Depreciacion y amortizacion

acumuladas
Al inicio del afio - (4,593,511) (1,049,645) (410,431) (6,053,587)
Gasto del afio - (599,035) (250,000) (43,620) (892,655)
Ventas y retiros - 1,081,657 6,188 - 1,087,845
Al final del afio - (4,110,889) (1,293,457) (454,051) (5,858,397)
Valor neto - 257,478 511,114 61,499 830,091
2021
Edificio y Mobiliario y Equipo
Terreno Mejoras Eauipo Rodante Total

Costo

Al inicio del afio 80,000 5,595,027 1,532,378 474,050 7,681,455
Adiciones - 33,009 66,406 80,000 179,415
Ventas y retiros - (107,504) (1,413) (38,500) (147,417)
Al final del afio 80,000 5,520,532 1,597,371 515,550 7,713,453
Depreciacion y amortizacion

acumuladas

Al inicio del afio - (4,085,072) (805,591) (397,710) (5,288,373)
Gasto del afio - (606,414) (245,467) (51,221) (903,102)
Ventas y retiros - 97,975 1,413 38,500 137,888
Al final del afio - (4,593,511) (1,049,645) (410,431) (6,053,587)
Valor neto 80,000 927,021 547,726 105,119 1,659,866
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8. Bienes Adjudicados y Otros Activos

Bienes Adjudicados

Los bienes adjudicados corresponden a bienes inmuebles que garantizaban préstamos
comerciales, y que fueron ejecutados y adjudicados a nombre del Banco. Al 31 de diciembre
de 2022, el Banco mantiene bienes adjudicados por B/.6,636,977 (2021: B/.6,636,977).

El Banco constituyé una reserva regulatoria para los bienes adjudicados por B/.4,699,341

(2021: B/.3,823,321), véase Nota 17:

Otros Activos
A continuacién, se detallan los otros activos:

2022 2021

Activos por derecho de uso, neto 609,920 1,415,308
Fondo de cesantia 482,081 411,648
Adelantos y cuentas por cobrar 333,217 681,662
Crédito fiscal impuestos sobre la renta (Nota 9) - 62,220
Gastos e impuestos pagados por adelantado 8,200 7,162
Maéquina de timbre fiscal 5,176 5,357

1,438,594 2,583,357

El Banco ha suscrito contratos de arrendamiento sobre las oficinas, sucursales, oficinas
administrativas y otros. El movimiento de los activos por derecho de uso, se resume a

continuacion:

2022 2021
Costo
Saldo al inicio del afio 3,466,076 3,332,583
Adiciones - 421,610
Descartes - (288,117)
Saldo al final del afio 3,466,076 3,466,076
Depreciacion acumulada
Al inicio del afio (2,050,768) (1,550,080)
Gasto del afio (805,388) (788,805)
Descartes - 288,117
Saldo al final del afio (2,856,156) (2,050,768)
Saldo neto al final del afio 609,920 1,415,308
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El Banco mantiene contratos de alquiler que vencen en el 2028; tanto para el local en El
Dorado y las oficinas administrativas ubicadas en Punta Pacifica, Ciudad de Panama. El local
en El Dorado estuvo funcionando como sucursal hasta diciembre de 2021, pero el contrato
se mantendra hasta su vencimiento en el 2024. Existen contratos de alquiler a corto plazo,
los cuales no se consideran bajo el alcance de NIIF 16, luego de evaluaciones realizadas a
los mismos.

9. Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuesto sobre la renta del
Banco estan sujetas a la revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3)
ultimos periodos, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2022.

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadas en Panama
estan exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de
operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales,
de titulos de deuda del Gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados en la
Bolsa Latinoamericana de Valores de Panama.

Una parte significativa de los ingresos del Banco corresponden a las operaciones antes
indicadas, las cuales se encuentran exentas del impuesto sobre la renta de acuerdo con las
leyes fiscales panamefias.

De conformidad con la legislacion fiscal vigente, los contribuyentes deben determinar el
impuesto sobre la renta por el método tradicional y por el método alternativo (CAIR) y pagar
el mayor de los dos; la Ley ademas permite que los contribuyentes puedan solicitar a la
Direccién General de Ingresos, la no aplicacion del método alternativo, en caso de pérdidas
0 que la tasa efectiva de impuesto sobre la renta supere el 25%.
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El impuesto sobre la renta resultante al aplicarse las tasas vigentes a la utilidad segun libros
puede ser conciliado con el impuesto sobre la renta que muestra el estado de resultados, tal
como se presenta a continuacion:

2022 2021

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 36,706,926 9,944,379

(-) Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (92,597,667) (49,938,786)

(+) Costos y gastos no deducibles y fuente extranjera 58,924,087 40,243,285
Renta neta gravable 3,033,346 248,878
Impuesto sobre la renta a la tasa de 25% 758,337 62,221
Impuesto diferido:

Reserva de préstamos 2,027,473 478,863

Provision bono anual (7,829) (556)

Otros activos (502) 414
Total impuesto diferido 2,019,142 478,721
Impuesto sobre la renta 2,777,479 540,942

A continuacion, se presenta la liquidacion del impuesto sobre la renta:

2022 2021
Provisidn para el impuesto sobre la renta 758,337 62,220
Crédito de la declaracion anterior (421,736) 483,956
Balance fiscal impuesto sobre la renta (crédito a favor) 336,601 (421,736)

La Administracién hizo sus estimaciones del impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo,
utilizando la tasa impositiva vigente de acuerdo son su legislacion fiscal.
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La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido se resume a continuacion:

Impuesto sobre la renta
diferido activo/pasivo
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas en préstamos
Reserva para bonos - colaboradores
Activo por derecho de uso / pasivo
por arrendamientos

Impuesto sobre la renta
diferido activo/pasivo

Reserva para pérdidas crediticias
esperadas en préstamos

Reserva para bonos - colaboradores

Activo por derecho de uso / pasivo
por arrendamientos

Precios de Transferencia

2022
ganancias o
Saldo inicial pérdidas Saldo final
3,655,171 2,027,473 1,627,698
18,685 (7,829) 26,514
(3,759) (502) (4,261)
3,670,097 2,019,142 1,649,951
2021
Reconocimiento en
ganancias o
Saldo inicial pérdidas Saldo final
4,134,034 478,863 3,655,171
18,129 (556) 18,685
(3,345) 414 (3,759)
4,148,818 478,721 3,670,097

La Ley No.52 del 28 de agosto de 2012, establecio el régimen de precios de transferencias
orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes
relacionadas y aplicables a operaciones que el contribuyente realice con partes relacionadas
que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones. Los aspectos mas relevantes de esta

regulacién incluyen:

e Los contribuyentes deberan presentar, anualmente una declaracion informativa de las
operaciones relacionadas con partes relacionadas, dentro de seis (6) meses siguientes del
cierre del periodo fiscal correspondiente. Esta obligacion es exigible para transacciones
realizadas a partir del periodo fiscal 2012.

e La falta de presentacion del informe anterior serd sancionada con multa equivalente al
1% del monto total de las operaciones con partes relacionadas.
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e Las personas obligadas a presentar el informe a que se refiere el punto anterior deberan
mantener un estudio de precios de transferencia, el cual debera contener la informacion
y el anélisis que permita valorar y documentar sus operaciones con partes relacionadas,
de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley. El contribuyente sélo debera
presentar este estudio a requerimiento de la Direccién General de Ingresos, dentro del
plazo de 45 dias posteriores a su solicitud.

10. Otros Pasivos y Gastos Acumulados por Pagar

A continuacion, se resumen los otros pasivos y gastos acumulados por pagar:

2022 2021
Créditos diferidos y garantia crediticia (a) 8,153,706 8,110,020
Cuentas por pagar 5,330,111 3,421,281
Provision para operaciones fuera del estado de
situacion financiera (Nota 14) 1,749,012 1,906,474
Cheques de gerencia y certificados 1,036,844 2,933,850
Pasivos por arrendamiento 743,781 1,569,783
Impuesto causado por pagar 336,601 -
Transferencias pendientes por pagar 213,522 10,492,297
17,563,577 28,433,705

(a) Incluye comisiones diferidas de préstamos sindicados gque se reconoceran como ingresos a través
del tiempo.

El aumento de las cuentas por pagar corresponde a la transaccionalidad propia del negocio
del Banco, y no hay ninguna operacion que represente un giro distinto al negocio.

El movimiento de los pasivos por arrendamiento, se resume a continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del afio 1,569,783 1,919,513
Pagos (873,505) (403,638)
Gastos de intereses 47,503 53,908
Saldo al final del afio 743,781 1,569,783
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11.

A continuacion, se presentan los vencimientos estimados de los pasivos por arrendamientos
reconocidos al 31 de diciembre de 2022:

2022
la3 3al2 lab Mas de
1 mes meses meses afos 5 afios Total
Bienes inmuebles 71,307 121,899 322,017 210,220 18,338 743,781
2021
la3 3al2 lab Mas de
1 mes meses meses afnos 5 afios Total
Bienes inmuebles 71,593 144,011 571,322 709,557 73,300 1,569,783

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Administracién considera como partes relacionadas, la Casa Matriz y aquellas entidades
afiliadas sobre las que existe control o influencia significativa por posesion, relacion,
administracion, o direccion comdn:

Directores ¥ personal

gerencial clave Casa Matriz Compaiiias Relacionadas
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
2022 2021 2022 2021 2022 2021
En los Estados de Situacion Financiera
Activos
Depédsitos ala vista en bancos del exterior 73,778,300 226,777,846
Depésitos a plazo en bancos del exterior - 169,260,000
Intereses acumulados por cobrar sobre depédsitos en bancos 945
Pasivos
Depositos de clientes ala vista de bancos extranjeros 2,294,312 439876 380,071,638 193,058.225 - -
Depaositos de clientes a plazo de bancos extranjeros 2,033,901 2.986.301 123,250,000 430,000,000 860,000,000 287,171,507
Instrumentos financieros derivados - - 767,736 1.966.261 18,607,258 40247
Intereses acumulados por pagar 60,618 74,838 237,831 397.761 6,536,600 123,993
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
2022 2021 2022 2021 2022 211
En el Estado de Resultados
Ingresos:
Intereses ganados sobre depdsitos en bancos 454,764 703,705
Gastos:
Gastos de intereses 124816 392,020 1,018,736 2,714,783 13,617,124 1,064,582
Asistencia técnica 384,342 153,600 - -
Comisiones pagadas - - 3,465,007 2,044,503
Otros gastos - - 376,108
Compensacidn a ejecutivos claves 6,446,369 6374986
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12.

Términos y condiciones para las transacciones entre partes relacionadas

Los saldos de depdsitos recibidos generan intereses a una tasa promedio de 0.35%
(2021: 0.63%). No se han dado ni recibido garantias para ningun préstamo por cobrar y
depdsitos recibidos de partes relacionadas.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el Banco no ha hecho ninguna provision
por deterioro relacionada con montos que adeuden las partes relacionadas.

Igualmente, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el Banco no ha pagado
dietas ni ningun estipendio en concepto de asistencia a reuniones de Junta Directiva y
Comités de apoyo.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes
a una venta forzada o liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado,
si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacidn, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros més importantes del Banco:

Efectivo y depoésitos en bancos
Para el efectivo y depdsitos en bancos, el valor en libros se aproxima al valor razonable, ya
que la mayoria de estos depdsitos tienen vencimientos a corto plazo.

Préstamos

Para determinar el valor razonable de la cartera de préstamos, se estima descontando los
flujos futuros de efectivo a una tasa que refleja las tasas actuales de mercado, por un plazo
que refleja los pagos anticipados esperados en la cartera de préstamos.
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Dep0sitos de clientes

El valor razonable de los depdsitos recibidos corresponde al valor exigible a requerimiento,
el cual es equivalente al valor en libros. El valor razonable sobre los dep6sitos que generan
intereses se aproxima a su valor en libros, debido a que se basa en los flujos de efectivo
descontados, utilizando tasas de interés para nuevos depdsitos con similar plazo.

(En miles de B/.)
2022 2021

Valor en Libros Valor Razonable Valor en Libros Valor Razonable

Activos
Efectivo y depositos
en bancos 154,388 154,388 586,837 586,837
Préstamos 2,540,413 3,044,869 1,637,144 1,781,381
Instrumentos financieros
a valor razonable OUI 245,530 245,530 133,424 133,424
Instrumentos financieros
derivados 19,375 19,375 3,599 3,599
2,959,706 3,464,162 2,361,004 2,505,241
Pasivos
Depositos de clientes 2,616,845 2,616,845 2,048,834 2,048,834
Instrumentos financieros
derivados 18,073 18,073 2,007 2,007
2,634,918 2,634,918 2,050,841 2,050,841

El Banco utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros no valorados a valor razonable en libros por técnica de valuacion:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

e Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos y otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.
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Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en
la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuado,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos. Otras técnicas
de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados
en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento. El objetivo de
utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion
ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado
en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los valores razonables de los instrumentos financieros
no valuados a valor razonable en libros, segun el nivel de jerarquia de valor razonable son
presentados a continuacion:

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion y Dato de Entrada Utilizado Nivel
Bonos de las Republica Flujos de efectivo descontados utilizando una tasa de descuento que 1
de Panamé se conforma de la tasa libre de riesgo de mercado, un margen de

riesgo de crédito del emisor y margen de liquidez para un instrumento
con vencimiento remanente similar.

Bonos de la Agencia de Estados | Precios cotizados para instrumentos idénticos en mercados que no 1
Unidos de América son activos.
Préstamos a costo amortizado El valor razonable para los préstamos representa la cantidad 3

descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir.

Los flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Depositos de clientes Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de 3

mercado para colocaciones o financiamiento de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar.
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2022 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo y depdsitos
en bancos 154,388 - - 154,388
Préstamos 2,540,413 - - 2,540,413
Instrumentos financieros
a valor razonable OUI 245,530 245,530 - -
Instrumentos financieros
derivados 19,375 - 19,375 -
2,959,706 245,530 19,375 2,694,801
Pasivos
Dep6sitos de clientes 2,616,845 - - 2,616,845
Instrumentos financieros
derivados 18,073 - 18,073 -
2,634,918 - 18,073 2,616,845
2021 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo y depositos
en bancos 586,837 - - 586,837
Préstamos 1,637,144 - - 1,637,144
Instrumentos financieros
a valor razonable OQUI 133,424 133,424 - -
Instrumentos financieros
derivados 3,599 - 3,599 -
2,361,004 133,424 3,599 2,223,981
Pasivos
Depésitos de clientes 2,048,834 - - 2,048,834
Instrumentos financieros
derivados 2,007 - 2,007 -
2,050,841 - 2,007 2,048,834

No ha habido transferencia de activos financieros a valor razonable de Nivel 1 a Nivel 2 en
el 2022 y 2021. Tampoco ha habido transferencia de activos financieros a valor razonable de
Nivel 2 a Nivel 3.
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13. Otros Gastos

Los otros gastos se componen de la siguiente forma:

2022 2021
Multas y recargos (b) - 1,250,000
Otros (a) 1,383,071 629,698
Mantenimiento y reparacion 260,621 251,201
Computo 227,891 292,418
Seguros 208,639 179,333
Comisiones 191,821 19,615
Seguridad 190,945 271,462
Comunicaciones y correo 165,537 160,968
Utiles y papeleria 150,806 124,595
Servicios de luz y agua 132,008 127,481
Atenciones 45,997 184,878
Suscripciones 14,950 17,950

2,972,286 3,509,599

(@) Los otros gastos incluyen una provision para contingencia legal por B/.1,000,000 que se
detalla en la Nota 14.

(b) Durante el 2021, el Banco recibié sanciones por B/.1,250,000 por parte de la Superintendencia,
relacionadas a inspecciones de periodos previos, lo cual requirié al Banco implementar y reforzar
las gestiones en materia de gobierno corporativo y reforzamiento en el régimen de prevencion,
con un plan de accién de corto y mediano plazo, logrando mejoras significativas en estas
materias.

14. Compromisos y Contingencias

En el curso normal de las operaciones relacionadas con el cumplimiento de las necesidades
de financiamiento de sus clientes y el manejo de sus propias actividades, el Banco participa
en varios instrumentos financieros, cuyos riesgos no se presentan en el estado de situacion
financiera. Estos instrumentos involucran a distintos niveles, elementos de crédito y riesgo
de mercado en exceso de los montos registrados en el estado de situacion financiera.
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El riesgo de crédito es la posibilidad que ocurra una pérdida por el incumplimiento de un
cliente de los acuerdos establecidos en los contratos. El riesgo de crédito de los instrumentos
financieros no mostrados en el estado de situacion financiera es controlado a través de los
mismos procesos de aprobacion, limites de créditos y seguimientos establecidos en las
politicas de crédito utilizadas para los instrumentos financieros que, se divulgan en el estado
de situacion financiera. EI monto colateral obtenido, si existiera, esta basado en la naturaleza
del instrumento financiero y la evaluacion de crédito realizada por la Administracion del
Banco.

Un resumen de los instrumentos financieros no incluidos en el estado de situacion financiera
se presenta a continuacion:

2022 2021
Avales 4,545,075 1,269,575
Linea de crédito 459,756,887 429,952,760

464,301,962 431,222,335

La estructura del vencimiento de las cuentas fuera del estado de situacién financiera se
presenta a continuacion:

2022

la3 3al2 la5
1 mes meses meses afios y mas Total
Avales - - 3,810,000 735,075 4,545,075
Linea de crédito - - - 459,756,887 459,756,887
3,810,000 460,491,962 464,301,962
2021
la3 3al2 lab
1 mes meses meses afios y mas Total
Avales - 434,500 - 835,075 1,269,575
Linea de crédito 36,000,000 28,735,804 365,216,956 429,952,760
36,000,000 434,500 28,735,804 366,052,031 431,222,335
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Las provisiones para compromisos de créditos y contingencias legales se resumen a
continuacion:

2022 2021
Compromisos de crédito 1,749,012 1,906,474
Contingencias legales (Nota 13) 1,000,000 -
2,749,012 1,906,474

El 29 de diciembre de 2022, el Banco registré una provision por B/.1,000,000, para una
posible obligacion derivada de una demanda civil que se mantiene en curso. La
Administracion a través de su equipo de legal interno y externo estan en el seguimiento y
espera del fallo por parte del Juzgado encargado, y confirmacion del monto de la condena,
en caso de darse en contra del Banco.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco mantiene una provision de B/.1,749,012
(2021: B/.1,906,474) para pérdidas crediticias esperadas en pasivos contingentes, y la misma
se incluye dentro de los otros pasivos detallados en la Nota 10. EI movimiento de la provision
para pérdidas crediticias esperadas (PCE) de todos los compromisos de préstamos a
excepcién de promesas de pago se resume a continuacion:

2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Méxima exposicion
Reserva para pérdidas crediticias esperadas al
31 de diciembre de 2021 1,938,727 (32,253) - 1,906,474
Movimiento con impacto en ganancias y
pérdidas
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida
crediticia esperada

Perdld’as_ crediticias esperadas durante los (466,157) 32,253 i (433.904)
préximos 12 meses - Etapa 1

Pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia -
Etapa 2
Instrumentos financieros con deterioro crediticio -
Etapa 3
Instrumentos financieros originados o comprados 5,197 271,245 - 276,442
Efecto ngt_o _de cambios en la reserva para pérdidas (460,960) 303.498 . (157.462)
crediticias esperadas
Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2022 L477,767 271,245 ) 1,749,012
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15.

2021
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Méxima exposicion
Reserva para pérdidas crediticias esperadas al
31 de diciembre de 2020
Movimiento con impacto en ganancias y
pérdidas
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida
crediticia esperada

456,698 (48,345) - 408,353

Pérdidas crediticias esperadas durante los

_ 1,482,029 - - 1,482,029
proximos 12 meses - Etapa 1

Pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia -
Etapa 2
Instrumentos financieros con deterioro crediticio -
Etapa 3
Instrumentos financieros originados o comprados
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdidas
crediticias esperadas
Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2021

16,092 - 16,092

1,482,029 16,092 - 1,498,121

1,938,727 (32,253) - 1,906,474

Instrumentos Financieros Derivados

Se presenta a continuacion el valor razonable de los instrumentos financieros derivados:

2022 2021
Derivados para negociacion:
Derivado activo - Interest Rate Swap 19,374,993 3,598,660
Derivado pasivo - Interest Rate Swap (18,072,935) (2,006,508)
Posicion neta de derivado de tasa de interés 1,302,058 1,592,152

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco mantenia dos contratos de intercambio de tasa de
interés en donde el intercambio se realiz6 en funcién del tipo de cambio entre la tasa fija y
la flotante, estructurado en dolar de los Estados Unidos de América. EI nominal de estos
instrumentos financieros derivados a la fecha de reporte es de B/.116,962,117 (2021:
B/.107,388,884). Los contratos vencen entre marzo de 2024 y marzo de 2038.
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16.

17.

Ingresos Procedentes de Contratos

A continuacion, se detallan los ingresos procedentes de contratos y otros ingresos:

2022 2021
Ingreso por comisiones de préstamos 9,969,583 5,058,539
Ingreso por comisiones de cartas de crédito 5,506 4,895
Ingreso por comisiones de cobranzas - 527
Ingreso por comisiones de otros servicios bancarios 732,042 200,584
Otros ingresos no operativos 1,429,871 438,695

12,137,002 5,703,240

El detalle de los ingresos procedentes de contratos y otros ingresos, segun el tipo de cliente,
es el siguiente:

2022 2021
Clientes personales 5,876 6,674
Clientes corporativos 10,102,377 5,164,387
Otros ingresos no operativos 2,028,749 532,179

12,137,002 5,703,240

Aspectos Regulatorios

En la Republica de Panama4, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos
de Panama (la Superintendencia) a través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 gue adopta el texto anico del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado
por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008; asi como de Resoluciones y Acuerdos
emitidos por esta Superintendencia. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen
los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para administracion de riesgos de crédito y de
mercado, para prevencion de lavado de dinero y procedimientos de intervencién y
liquidacidon bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a
una inspeccion cada dos (2) periodos realizada por los auditores de la Superintendencia para
determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril
de 2008, y la Ley No0.23 del 27 de abril de 2015 que adopta medidas para la prevencion de
blanqueo de capitales, el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccién masiva.
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COVID-19

El brote del virus conocido como COVID-19 se propagd en el 2020, afectando
significativamente las variables macroecondmicas en Panama, impactando no
significativamente nuestra posicion financiera y los resultados de las operaciones, que
dependen particularmente de la capacidad de nuestros clientes de cumplir con sus
obligaciones crediticias.

A partir del 2022 se ha dado una progresiva recuperacion econémica de Panama y de la
region latinoamericana y mundial, luego de que la pandemia del 2020 ocasioné una
disminucion significativa de la actividad comercial y, por ende, la capacidad de consumo por
parte de los clientes. Esta disminucion en la actividad comercial ha causado que los clientes
(personas y empresas), proveedores y contrapartes hayan sido mas cautelosos en sus
inversiones, y de alli que también los proyectos de inversion en el mercado objetivo del
Banco durante el 2022 hayan tenido una recuperacion significativa, demostrado en los
resultados del 2022,

El Banco cuenta con politicas y procedimientos que ha probado y gestionado para la
continuidad de negocios, que establece los mecanismos para funcionar ante situaciones de
contingencias, garantizando la continuidad ininterrumpida de las operaciones y servicios
para los clientes.

A la fecha de los estados financieros y hasta la fecha de su emision, la Administracion
continta con el monitoreo, anlisis y manejo de los efectos de recuperacion Post-COVID-19
en sus operaciones, sus clientes y sus proveedores, y el proceso de recuperacion econémica,
al igual que cualquier nueva reglamentacion establecida por los reguladores.

El impacto del alivio financiero represento que el Banco renegociara (o extendiera) los plazos
(y/o condiciones) en el 2021 por B/.14,400,635 por préstamos locales otorgados a personas
naturales y a entidades. Entre las condiciones especiales a los clientes estan las siguientes:

e Extension de plazos de pago de principal e intereses que vencieron originalmente de tal
fecha a tal fecha, estableciendo plazos consensuados con cada cliente.

e Cambios en las tasas de interés.

e Cambios en las garantias recibidas entre otras negociaciones entre el Banco y el cliente.

El 11 de junio de 2021, se emitié el Acuerdo No0.2-2021 por medio del cual se establecen
nuevos parametros y lineamientos que seran aplicables a los creditos modificados, los cuales
tenian una vigencia hasta el 30 de septiembre de 2021, pero ahora dispone a los bancos que
tendrén un periodo de reestructuracion de los créditos clasificados en la categoria mencion
especial modificado hasta el 30 de septiembre de 2021, cumpliendo las caracteristicas
indicadas en el Articulo 7 del acuerdo bancario.
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Al 31 de diciembre de 2022, el impacto de la aplicacion del acuerdo bancario de créditos
modificados no representa riesgos para el Banco, y se han tomado todas las medidas de
analisis, monitoreo y seguimiento de la cartera clasificada como créditos modificados, para
asi evitar cualquier pérdida a nivel de los libros del Banco.

Durante el 2022, la Superintendencia de Bancos publico diversos acuerdos sobre el
seguimiento de la Cartera de Préstamos Modificados por la situacion de COVID-19, se
consideraron los aspectos sefialados en el Acuerdo No.5-2022 del 30 de septiembre de 2022
sobre el tratamiento de los intereses ganados, a las cuales hace referencia la Resolucion
General de Junta Directiva No. SBP-GJD-0003-2021, e igualmente el Acuerdo No.12-2022
del 1 de noviembre de 2022, sobre los pardmetros del restablecimiento definitivo de la cartera
Mencion Especial Modificado al Acuerdo No.4-2013, a los cuales el Banco estuvo en pleno
conocimiento y evaluacion, considerando que los mismos no eran de aplicacion para nuestra
entidad bancaria, ya que la Cartera Mencion Especial Modificada habia tenido vigencia hasta
febrero de 2022,

Reservas Regulatorias

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos y en inversiones en
valores de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panam4, difiere, en algunos aspectos, del tratamiento contable de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, bajo la NIIF 9 y NIIF 13. La
Superintendencia de Bancos de Panama establece que cada banco de licencia general utilice
estas normas prudenciales establecidas.

Préstamos y Reservas de Préstamos

Provision Especifica

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben
constituirse para las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo
denominadas Mencion especial 20%; Subnormal 50%; Dudoso 80%; Irrecuperable 100%,
tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades.

A partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo
momento el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia
especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada
facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision, menos el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, aplicando al saldo neto
expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias y una tabla de ponderaciones descrita en
este Acuerdo.
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En caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provision calculada conforme a
NIIF, este exceso se contabilizard en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o
disminuye las utilidades no transferidas a Casa Matriz. El saldo de la reserva regulatoria no
sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o
relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo. EI Banco no ha requerido constituir
ninguna provision especifica sobre su cartera de préstamos, ya que la provision bajo NIIF
excede el monto bajo la metodologia regulatoria del Acuerdo No0.4-2013 de Riesgo de
Credito vigente.

Prestamos Categoria Mencion Especial Modificada

De conformidad con lo requerido por el articulo 8 del Acuerdo No.6-2021 de 22 de diciembre
de 2021, se presenta a continuacion un detalle de la cartera de préstamos categoria mencién
especial modificado y sus respectivas provisiones y reservas regulatorias. Al 31 de diciembre
de 2022, todos los créditos que se encontraban bajo esta categoria a finales del 2021 fueron
reclasificados a las categorias bajo el Acuerdo No0.4-2013, luego de haberse vencido sus
moratorias. A continuacion, se presenta la informacion al 31 de diciembre de 2021 en cuanto
a la clasificacion bajo las codificaciones indicadas en la Resolucion General de Junta
Directiva SBP-GJD-0003-2021 y segun la etapa de riesgo de la NIIF 9:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Préstamos categoria mencion especial

modificado

Modificado normal - - - -

Modificado mencién especial - 9,638,158 - 9,638,158

Modificado subnormal - 4,762,477 - 4,762,477

Modificado dudoso - - - -

Modificado irrecuperable - - - -
(-) Préstamos modificados garantizados con
depdsitos pignorados en el mismo banco hasta
por el monto garantizado - - - -
(+) Intereses acumulados por cobrar 770,728 770,728
(-) Intereses y comisiones descontadas no

ganadas - - - -
Total cartera sujeta a provisiones Acuerdo

No.6-2021 - 15,171,363 - 15,171,363
Provisiones y reservas

Provision NIIF 9 - 4,989,377 - 4,989,377

Reserva regulatoria - 83,168 - 83,168

Total provisiones y reservas - 5,072,545 - 5,072,545
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El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reserva para
pérdidas en préstamos del Banco, con base al Acuerdo No.4-2013:

2022 2021
Normal 2,478,367,470 1,573,231,772
Mencién especial 49,426,861 46,892,121
Sub Normal 2,341,753 8,172,156
Dudoso 10,277,215 657,551
Incobrable - 8,190,673
2,540,413,299 1,637,144,273

El Acuerdo No0.4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de
importes contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a 90 dias con
excepcion a los préstamos hipotecarios residenciales que se establecen a 120 dias. Este plazo
se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones
con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigliedad
de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida la obligacion
de pago.

Los préstamos morosos, vencidos y en no acumulacion de interés al 31 de diciembre de 2022
representan el 0.0008% (2021: 0.0044%) del total de la cartera de préstamos.

2022 2021
Total de préstamos morosos, vencidos y en no
acumulacion de intereses 2,024,702 7,545,903

De conformidad con lo requerido por el articulo 4-E del Acuerdo N0.9-2020 de 11 de
septiembre de 2020, que modifica el Acuerdo No.2-2020 de 16 de marzo de 2020, se presenta
a continuacion un detalle de la cartera de préstamos categoria mencién especial modificado
y sus respectivas provisiones y reservas regulatorias al 31 de diciembre de 2022, no se
mantiene cartera de préstamos sujeta al Acuerdo N0.9-2020 ya que se llegaron a su término
los acuerdos pactados con los clientes que al 31 de diciembre de 2021 se mantenian bajo esta
regulacion. A continuacion se presenta al 31 de diciembre de 2021, clasificado segun el
modelo de tres etapas de la NIIF 9:
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2021 Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Préstamos categoria mencion especial

modificado - - - -
Préstamos modificados

A personas - 1,966,157 316,847 2,283,004

Corporativo - 10,103,149 2,014,482 12,117,631

(-) Préstamos modificados garantizados con
depdsitos pignorados en el mismo banco
hasta por el monto garantizado - - - -

(+) Intereses acumulados por cobrar - 380,011 390,717 770,728
(-) Intereses y comisiones descontadas no

ganadas - - - -
Total cartera sujeta a provisiones Acuerdo

No0.9-2020 - 12,449,317 2,722,046 15,171,363

Sobre los efectos del COVID-19, a partir del 31 de marzo de 2020 el Banco otorgd un periodo
de gracia automatico a los prestatarios afectados en sus actividades comerciales o personales
por el COVID-19, hasta el 30 de junio de 2020. A partir de esa fecha, y como resultado de
un acuerdo firmado entre el Gobierno de Panama y la Asociacion Bancaria de Panama, asi
como la emision de la Ley No.156 de moratoria, extendio hasta el 31 de diciembre de 2020
los alivios financieros a quienes resultaron afectados por el COVID-19 y que asi lo
solicitaron. Estas medidas de alivio financiero consisten principalmente en el otorgamiento
de periodos de gracia de capital e intereses a los clientes que hayan visto afectados sus
ingresos por la pandemia.

Como parte de la gestion de riesgo del Banco, se han desarrollado analisis tanto individuales
como colectivos de la condicion de los créditos, incluyendo la segmentacion de la cartera
con el objetivo de identificar su fuente de ingresos o de apertura de actividad econdmica de
cada cliente y definir quienes podran cumplir con sus obligaciones bancarias, cuales tendran
dificultades en hacerlo y quienes definitivamente no podran cumplir y de esa manera
determinar si ha habido un incremento significativo de riesgo y clasificar dichos préstamos
de acuerdo con la etapa de deterioro correspondiente. Adicionalmente, se ha llegado a
diferentes acuerdos con los clientes segun el andlisis individual de su capacidad de generar
flujos de efectivo necesarios para cumplir con sus obligaciones.
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EI COVID-19 ha resultado en una disrupcion en las actividades econdémicas que han afectado
negativamente, y es probable que continten afectando negativamente el negocio del Banco,
su condicién financiera, liquidez y resultados de operaciones, en la medida que se va dando
mas avanzada la reactivacion econdmica. Los flujos de efectivo del Banco no se han visto
significativamente impactados, como consecuencia de las moratorias antes mencionadas,
como se muestra en el siguiente cuadro que detalla el porcentaje del valor de los préstamos
mencion especial modificado, incluyendo intereses, que al 31 de diciembre de 2022 ya no se
presentan saldos de créditos bajo categoria especial modificado:

Hasta90 Entre9ly Entrel2ly Entrel8ly

2021 dias 120 dias 180 dias 270 dias
Préstamos a personas 0.02% 0.00% 0.00% 0.00%
Préstamos corporativos 0.27% 0.00% 0.00% 0.00%

Al 31 de diciembre de 2022, tal como mencionaramos anteriormente, a la fecha no se
mantienen préstamos mencion especial modificado, igualmente el Banco no mantenia
préstamos que se encontraran en la categoria subnormal, dudoso o irrecuperable y que se
acogieron a la moratoria de la Ley N0.156 del 30 de junio de 2020, a efectos comparativos
presentamos los préstamos reportados al 31 de diciembre de 2021 bajo esta categoria:

Entre9ly Entrel121 Entre 181 Mas de
2021 120 dias y180dias y 270 dias 270 dias

(en miles de B/.)

Préstamos a personas en categoria de alto
riesgo que se acogieron a la Ley No0.156 316,846 - -

Préstamos corporativos en categoria de alto
riesgo que se acogieron a la Ley N0.156 4,445,631 - -

Como se menciono al inicio de esta nota, el 11 de septiembre de 2020, la Superintendencia
emitid el Acuerdo N0.9-2020 que modifica el Acuerdo No.2-2020 de 16 de marzo de 2020,
mediante el cual, entre otras cosas define que los préstamos clasificados como normales y
mencion especial, asi como los préstamos reestructurados que se encuentren sin atraso,
podran ser modificados conforme con los lineamientos establecidos en el mencionado
Acuerdo. Por otra parte, estos préstamos modificados en categoria normal y mencion especial
se clasificaran en la categoria “mencion especial modificado” para efecto de la determinacion
de las respectivas provisiones regulatorias. Los préstamos reestructurados modificados que
se encontraban en la categoria de subnormal, dudoso o irrecuperable mantendran la
clasificacion de crédito que tenian al momento de su modificacion con su respectiva
provision.
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De conformidad con el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, sobre la cartera de
préstamos mencion especial modificado, los bancos constituirdn una provision equivalente
al mayor valor entre la provision segiin NIIF de la cartera mencion especial modificado y
una provision genérica equivalente a tres por ciento (3%) del saldo bruto de la cartera de
préstamos modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos
capitalizados; pudiendo excluirse de este calculo aquellos créditos modificados garantizados
con depositos pignorados en el mismo banco hasta por el monto garantizado. Para ello, se
consideraran los siguientes escenarios:

1. Enlos casos en que la provisién NIIF sea igual o superior a la provision genérica de 3%
establecida en el presente articulo, el Banco contabilizara la correspondiente provision
NIIF en los resultados del periodo.

2. En los casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision genérica de 3%
establecida en el presente articulo, el Banco contabilizara en resultados dicha provisién
NIIF y la diferencia debera registrarla en resultados o en una reserva regulatoria en el
patrimonio, tomando en consideracion los siguientes aspectos:

a. Cuando la provisién NIIF sea igual o superior a 1.5%, el Banco debera contabilizar
dicha provision NIIF en la cuenta de resultados. Igualmente, la diferencia para
completar el 3% de la provisidn genérica establecida en el presente articulo se debera
registrar en una reserva regulatoria en el patrimonio.

b. Cuando la provision NIIF sea inferior a 1.5%, el Banco deberd asegurarse de
completar este porcentaje y registrarlo en la cuenta de resultados. Igualmente, la
diferencia para completar el 3% de la provision genérica establecida en el presente
articulo se debera registrar en una reserva regulatoria en el patrimonio.

3. Préstamos que han tenido un incremento significativo de riesgo con respecto a su
reconocimiento inicial y que no muestran evidencia objetiva de pérdida incurrida;

4. Préstamos que han tenido un incremento significativo de riesgo con respecto a su
reconocimiento inicial y que ademas presentan una evidencia objetiva de pérdida
incurrida (créditos deteriorados).

Con respecto a los anteriores préstamos, en cada cierre contable, los bancos mediran la

correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las perdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.
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Provision Dinamica

El Acuerdo No.4-2013 establece que la provision dindmica es una reserva constituida para
afrontar necesidades futuras de provisiones especificas, la cual toma como base criterios
prudenciales contenidos en la regulacion bancaria, esta se constituye con periodicidad
trimestral sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

El Acuerdo establece que la provision dindmica no serd menor al 1.25%; ni mayor al 2.50%
de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las facilidades crediticias
clasificadas como normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reserva
regulatoria en el estado de fondos de capital que aumenta o disminuye con asignaciones de
o0 hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte del
capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecidos por la Superintendencia.

La Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0007-2020 de la Superintendencia de
Bancos de Panama suspendié temporalmente la obligacién de constituir la provision
dindmica, con el fin de proveer un alivio financiero a los bancos de la plaza panamefia por
motivo de la pandemia COVID-19; suspension vigente al 31 de diciembre de 2022. El saldo
de la provisién dindmica al 31 de diciembre de 2022 es de B/.40,770,664 (2021:
B/.40,770,664). En el 2021, el Banco disminuy0 la provision dindmica mediante solicitud
efectuada a la Superintendencia de Bancos de Panama4, y aprobada por la misma, segin lo
establecido en el Acuerdo No0.4-2013.

Adecuacion del Capital

El Acuerdo No0.1-2015 en su Articulo 18, establece que las sucursales y subsidiarias
bancarias de bancos extranjeros de Licencia General que consoliden con estos, cumpliran
con el indice de adecuacion minimo que exige la legislacion de su Casa Matriz y se
computara en forma consolidada con su Casa Matriz, y se debera entregar anualmente a la
Superintendencia una certificacion del auditor externo, o bien una certificacion del
supervisor de origen, en donde conste cual es el indice regulatorio de origen y cual es el
indice consolidado del Banco al cierre del periodo.

Al 31 de diciembre de 2022, el indice de adecuacion de capital de la Casa Matriz era de
17.52% (2021: 16.53%) en cumplimiento con el requerimiento minimo de la
Superintendencia de Bancos de Panama4, estamos a la espera del cierre anual certificado por
los Auditores Externos de la Casa Matriz para reportar el indice de adecuacion de capital
para el 2022.
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18.

Bienes Adjudicados

El Acuerdo No0.3-2009 en su Articulo No.5, establece un plazo de cinco (5) periodos,
contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Pablico, para enajenar bienes
inmuebles adquiridos en pago de créditos insolutos. Transcurrido este plazo y de no haber
vendido el bien inmueble, el Banco debera efectuar un avalto independiente del bien para
establecer si éste ha disminuido su valor, aplicando en tal caso lo establecido en la NIIF.

De igual forma, el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la
asignacion en el siguiente orden: a) sus utilidades no distribuidas; y b) utilidades del periodo,
a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien adjudicado:

Primer afio 10%
Segundo afio 20%
Tercer afio 35%
Cuarto afio 15%
Quinto afo 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo del
bien adquirido, y dicha reserva no se considerard como reserva regulatoria para fines del
calculo del indice patrimonial.

A continuacion, se presenta el detalle de las reservas regulatorias:

2022 2021
Reserva dinamica 40,770,664 40,770,664
Reserva sobre bienes adjudicados (Nota 8) 4,699,341 3,823,321
45,470,005 44 593,985

Eventos Subsecuentes

El Banco ha evaluado el impacto de todos los eventos posteriores hasta el 31 de marzo de
2023, que es la fecha en que los estados financieros estaban listos para emitirse y ha
determinado que no hubo eventos adicionales posteriores que requieran de un ajuste o
revelacion en los estados financieros.
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