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Relatorio de Gestéo 2021

Para a Assembleia Geral Anual de Acionistas

Sintese de 2021

Em 2021, o Bank of China (Luxembourg) S.A., cujo nome da empresa mudou a 10 de janeiro de 2022 para
"Bank of China (Europe) S.A.". (a seguir designado o "Banco"), seguiu 0 seu plano anual com prudéncia,
perseveranca, integridade e dedicagédo e alcangou objetivos estratégicos e resultados estaveis no exercicio
de 2021, apesar dos continuos desafios do mercado. Foram envidados esforcos concertados no sentido de
otimizar o desenvolvimento do negdcio do Banco, reforgar a gestéo interna e melhorar o desenvolvimento e
a integracdo regionais, sustentando-se igualmente no plano quinquenal comunicado pela sede do Bank of
China.

O Banco transferiu a sua sede social de 37-39, Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburgo para 55,
Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, em marco de 2021.

Principais Resultados de Exploracdo

A rentabilidade operacional do Banco alcancou 93,4 milhdes de EUR em 2021, o que representa um
aumento de 32% em relagdo aos 70,9 milhdes de EUR em 2020, sendo que o resultado liquido do exercicio
se fixou em 37 576 074 de EUR (2020: 7 112 euros). O Banco concentrou-se em aumentar as receitas
relacionadas com juros e nao relacionadas com juros, estabilizando os depésitos e otimizando os
empréstimos.

Os ativos e passivos do Banco aumentaram de forma constante. No final de 2021, o total de ativos atingia
0s 6 894 milhdes de EUR (2020: 6 511 milhdes de EUR) +6%, enquanto os passivos (excluindo o capital
préprio) se situavam nos 6 356 milhées de EUR (2020: 6 009 milhdes de EUR) +6%. Os empréstimos e
adiantamentos a clientes atingiram 3 720 milhdes de EUR (2020: 3 364 milhdes de EUR) +11%, enquanto
os empréstimos e adiantamentos atingiram 2 489 milh8es de EUR (2020: 2 458 milhdes de EUR) +1%. Os
montantes em divida a clientes permaneceram estaveis em 3 002 milhdes de EUR (2020: 3 016 milh&es de
EUR) -0%, enquanto os montantes em divida a instituicdes de crédito atingiram 2 262 milhdes de EUR
(2020: 1 848 milhdes de EUR) +22%. O rendimento liquido de juros aumentou em 7% para 61,8 milh&es de
euros (2020: 58,1 milhdes de euros). O rendimento liquido de comissées aumentou em 11% para 22,1
milh6es de euros (2020: 20,1 milhdes de euros).

E importante assinalar que o Banco iniciou um projeto em 2021 para a conversao das contas anuais dos
principios de contabilidade geralmente aceites do Luxemburgo (Lux GAAP) para a IFRS. Isto devera ser
alcancado em 2022.

Otimizagdo do Desenvolvimento do Negécio

Desenvolvimento do negdcio em 2021 adaptado ao "novo normal” originado pela situacdo relacionada com
a Covid-19. O Banco aumentou consideravelmente os seus esfor¢cos de marketing, através de diferentes
canais, com a realizagdo de numerosas atividades de marketing com vista a consolidacéo e expansédo da
sua base de clientes. Além de estabelecer rela¢cdes com novos clientes, o0 Banco também dirigiu 0s seus
esforgos para os clientes ja existentes, com vista ao desenvolvimento de novos negdcios com eles.



Em paralelo, o Banco adotou uma abordagem orientada pelo orcamento no desenvolvimento dos seus
negécios, com enfoque na colaboracéo interdepartamental e inter-filiais, no desenvolvimento
transformacional de alta qualidade e na criacdo de valor. Os esfor¢os alicercados no conceito de venda
cruzada concentraram-se em melhorar a abrangéncia do negécio e as receitas de clientes, e em
proporcionar um pacote abrangente de soluc@es financeiras tanto para clientes bilaterais como para clientes
sindicados.

No que se refere ao financiamento as empresas, 0 Banco apoiou varios projetos importantes com
contrapartes chinesas e europeias, incluindo o desenvolvimento das suas novas filiais em Atenas e Dublin,
abertas em 2020 e 2021, respetivamente. O Banco desenvolveu ainda relagdes com muitos clientes
importantes e parceiros de empréstimos sindicados. Além disso, uma comunicacao interna mais eficaz
possibilitou a melhoria da partilha de informag8es sobre noticias do mercado e oportunidades entre as filiais
transfronteiricas, resultando num elevado volume de projetos de cooperacao.

O Banco recebeu um mandato da sede do Bank of China em Pequim para estabelecer um centro de
negaocios regional, com a misséo de cobrir as atividades do mercado de capitais da divida na Unido
Europeia. Juntamente com outros centros regionais, o Banco forma uma rede global integrada de servigos
profissionais de captacédo de recursos financeiros, que beneficiam os emitentes e os investidores
profissionais europeus. Embora este novo negécio tenha arrancado a meio do ano, produziu resultados
encorajadores gracas a promogéao ativa do negdcio.

Outro avanco importante feito durante o ano foi nas finangas verdes. Ao aproveitar as suas vantagens e ao
aprofundar a integracao local, o Banco concentrou-se na abordagem a empresas europeias lideres no setor
verde, para expandir continuamente a sua cobertura regional. O Banco também organizou conjuntamente,
com éxito, a Cimeira de Cooperacéo e Desenvolvimento China-Unido Europeia em Economia Verde, em
julho de 2021. O férum recebeu respostas muito positivas do governo chinés e dos governos europeus, bem
como dos circulos empresariais, assim como uma ampla cobertura dos meios de comunicagéo social, o que
ajudou a fortalecer a marca e a imagem do Bank of China nas finangas verdes junto ao mercado europeu.

Durante o ano, o Banco continuou com o seu negécio “capital-light”. O enfoque foi simultaneamente
colocado no aumento de clientes de instituiges financeiras ndo bancarias e no desenvolvimento de novos
negécios institucionais financeiros através das filiais transfronteiricas. As estruturas dos depésitos foram
otimizadas. O Banco também convidou o Banco Central do Luxemburgo e o Banco Central dos Paises
Baixos a estabelecer uma relacao prioritaria de contraparte comercial com a Sede.

A prestagdo de servigos bancarios a particulares desenvolveu-se durante 2021. Servi¢cos bancéarios méveis
foram lancados em todas as filiais transfronteiricas. O Banco também liderou as suas filiais na
implementacéo da detecao de fraudes bancarias online, em conformidade com a regulamentacao da UE
relativa aos requisitos da Diretiva 2 de Servigos de Pagamento (DSP 2).

Refor¢o da gestéo de risco

No contexto da crise continuada relacionada com a Covid-19, o Banco refor¢gou o controlo sobre os seus
riscos de crédito e sobre o processo de criagéo de provisdes. Além da monitorizacao regular das linhas
de crédito, o Banco também reviu a politica de crédito, as regras de reporte dos principais riscos de
crédito, a formulacéo da estratégia de crédito e as orientagfes de desenvolvimento do negdcio,
fortalecendo a andlise do crédito, os critérios de aprovacao e atualizando o plano de gestédo da carteira
de empréstimos a empresas.

Em 2021, o Banco ndo apresentou empréstimos nao produtivos.



O Banco antecipou e implementou prontamente novos requisitos regulamentares sobre riscos de
liquidez e de crédito, assegurou a conclusdo atempada dos relatérios regulamentares e melhorou a sua
abordagem ao risco de taxa de juro na carteira bancaria (IRRBB) e a apresentacdo de relatérios em
conformidade com as normas do setor. Os limites regulamentares foram rigorosamente observados,
nao tendo ocorrido qualquer violacdo ao longo de 2021, o que demonstra a robustez dos processos em
vigor.

O Banco também continuou a melhorar o processo de funcionamento do Regulamento relativo a
Infraestrutura do Mercado Europeu (EMIR), implementando niveis de controlo claros e segregados,
assegurando simultaneamente a qualidade dos relatérios e comunicac¢des regulamentares, a
comunicacdo semanal sobre o risco de crédito, o risco de liquidez, o risco operacional e outros aspetos
da gestdo abrangente do risco.

Como parte da sua gestéo de liquidez, o Banco detém titulos da divida publica como Ativo Liquido de
Alta Qualidade (HQLA) para fins de liquidez.

Reforco do controlo de conformidade e auditoria interna

Em 2021, o Banco geriu eficazmente os seus riscos de conformidade, exercendo simultaneamente uma
supervisao e prestando um apoio continuo as filiais transfronteiricas. O enfoque total foi mantido no combate
ao brangueamento de capitais e na gestéo do risco de sanc¢des. O Banco liderou a implementacéo dos
regulamentos da Uniéo Europeia para 19 instituicdes europeias do Grupo Bank of China.

A funcéo de auditoria interna do Banco foi reforcada, com 0 aumento de recursos e a criacado de equipas
especializadas. A supervisdo das linhas de negdcio de filiais transfronteiricas sobre medidas de retificacéo
de auditoria foi monitorizada trimestralmente. O enfoque foi colocado em assegurar a correcdo atempada e
eficaz das deficiéncias identificadas pela auditoria interna, melhorando a comunicacéo e a partilha dos
resultados de auditoria no seio do Banco.

Manutenc¢&o de uma governacéo eficaz, melhorando a gestéo interna e as capacidades

O Banco otimizou a sua estrutura de negdcio para melhorar a qualidade e a eficiéncia. Em resultado das
analises e principais iniciativas da governacao interna e da gestao do risco, a estrutura de governacao
societaria estd mais robusta e eficaz para apoiar o desenvolvimento futuro do Banco e, em particular, para
assegurar uma governacao adequada para a proxima implementagdo da estrutura de Empresa-Mae
Intermediaria na Europa. Esta Ultima expandira ainda mais os neg6cios do Banco e incluira, durante 2022, a
aquisicdo de ag6es do Bank of China (Central and Eastern Europe) Limited e da sua subsidiaria sérvia,
Bank of China Srbija a.d. Beograd.

Potencializacdo do Desenvolvimento Regional e Integracéo

No decurso de 2021, o Banco dedicou recursos para a implementacdo e desenvolvimento de uma sede
europeia forte e orientada para o servico: a "Intermediate Parent Undertaking" (Empresa-Mae Intermediaria)
(IPU), no Luxemburgo. Juntamente com a preparacao da IPU, foram fornecidas orientacdes e assisténcia
conjunta de todos os departamentos para apoiar a abertura da nova filial do Banco em Dublin, em agosto de
2021.
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Ao longo do ano, o Banco continuou a tomar as medidas necessarias relacionadas com a Covid-19 para
garantir a seguranga do pessoal. Em geral, a Administracdo avaliou as consequéncias da Covid-19 e outros
acontecimentos, e determinou que estes ndo criam uma incerteza substancial que lance davidas
significativas sobre o modelo de negdcio da entidade ou sobre a capacidade de executar a estratégia da
entidade, conforme descrito abaixo.

Plano Principal para 2022

Enquanto a situacao da Covid-19 continuar a evoluir e a gerar incertezas e desafios, o Banco continuara a
manter operacdes seguras, qualidade estavel dos ativos, gestéo eficaz do risco e total conformidade
regulamentar como prioridades para 2022. Os enfoques importantes para o ano serdo simultaneamente
colocados na promocao da inovacao e na estratégia de negdcio "capital-light", aderindo a orientagéo do
mercado e do cliente, fazendo avancos nas principais linhas de negdcio e regides, alcangando um
crescimento alinhado com os seus indicadores de desempenho e promovendo o desenvolvimento de alta
qualidade da integragéo regional.

Objetivos de melhoria continua da Gestéao e Controlo interno

Num contexto persistente de Covid-19, o Banco mantera medidas de prevencéo para salvaguardar a saude
de todos os seus colaboradores. Mantendo a tdnica sobre operacdes seguras, o Banco também aumentara
as medidas para controlar o risco de crédito, bem como para aumentar a consciéncia do risco contra a
fraude na Internet, prevenir riscos operacionais, evitar riscos de reputacdo, reforcar ainda mais os controlos
de conformidade e prevenir riscos de conformidade, prever ativamente os riscos de mercado e monitorizar
os riscos das flutuac8es cambiais e taxas de juro, gerir eficazmente o risco de liquidez e realizar pesquisas
sobre gestao fiscal transfronteirica e questdes de risco fiscal.

O Banco reforcara a sua gestao administrativa remota para uma melhor qualidade e eficiéncia do trabalho,
procurard elevar o nivel de automatizacéo das tarefas, melhorar as capacidades tecnolégicas e assegurar
uma boa continuidade do negdcio.

Com o objetivo de melhorar o desenvolvimento integrado, o plano de avaliacdo de desempenho para 2022
ird implementar avaliagdes diferenciadas dos principais hegdcios nos seus departamentos e filiais.

Promocéo do desenvolvimento coordenado e do progresso do negdcio

O Banco promovera operac¢des integradas e o desenvolvimento coordenado da regido europeia com as
suas filiais transfronteiricas, adaptando-se as condi¢des locais para criar vantagens e servigos que vao ao
encontro das necessidades dos clientes. Através de uma abordagem orientada para o mercado e o0s
clientes, o Banco levara as suas filiais transfronteiricas a aprofundar a penetracdo no mercado, captar
oportunidades de negdcio através da sua rede alargada, consolidar a sua base de clientes e atrair novos
clientes e recursos de alta qualidade. Além do objetivo de desenvolvimento sustentavel, a criacdo de valor e
0 aumento das receitas operacionais serdo importantes pontos focais no desenvolvimento do negécio em
2022.



Com o objetivo de aprofundar a estratégia de negdcio "capital-light" e aumentar a respetiva contribuicéo
para os proveitos, 0 Banco ira promover produtos "capital-light", melhorar a capacidade de servico ao
cliente, fornecer produtos multidimensionais e reforgar o marketing e as vendas cruzadas.

Com a profunda convicgdo de que o futuro é sinénimo de desenvolvimento "verde", o Banco ird aproveitar
as oportunidades nesta area, promover o seu desenvolvimento e aumentar a sua quota de mercado nesta
area de negdocio.

Reforco da gestéo e integracdo regional

Serdo dedicados esfor¢os continuos a coordenacgéo abrangente na fase final dos preparativos da Empresa-
Mée Intermediéria. Na sequéncia da alteracdo do nome do Banco para "Bank of China (Europe) S.A.", 0
Banco ira finalizar a transferéncia de capital do Bank of China (Central and Eastern Europe) Limited e da
sua subsidiaria sérvia Bank of China Srbija a.d. Beograd, os processos de aprovagédo regulamentares locais
e implementar o plano de integragéo.

Simultaneamente, serdo tomadas medidas para melhorar e refinar os mecanismos de gestéo regional no
sentido de estabelecer sedes regionais fortes e orientadas para o servigo. A sinergia e o desenvolvimento
coordenado de negécios-chave serdo promovidos em toda a regido. O Banco também ira dedicar-se a
melhoria continua da sua capacidade de gestéo global, reforgcando as capacidades de gestéo interna e dos
seus superiores técnicos, a comunicacao eficaz, os métodos de resolucdo de problemas e uma forte cultura
empresarial.

Proposta de aplicacdo dos resultados para a Assembleia Geral Anual de Acionistas

O Conselho de Administragcéo prop8e a seguinte aplicacdo dos resultados:

Resultado liquido 2021 37 576 074 EUR
Dotacédo para a Reserva Legal (5%) 1878 804 EUR
Reserva de imposto sobre o patriménio liquido 2022 0
Resultado transitado 35697 270 EUR

A lei fiscal luxemburguesa permite que o Banco reduza o Imposto sobre o Patriménio Liquido (NWT),
criando uma reserva especial, que deve ser mantida durante 5 anos. O Banco decidiu n&o criar uma tal
reserva para o ano fiscal de 2022. A reserva de imposto sobre o patrimonio liquido de 2016, no montante de
1 437 181 euros, que ja foi retida durante 5 anos, encontra-se disponivel para distribuicdo ao acionista.



Qutras informacdes

O Banco tem filiais em Bruxelas (Bélgica), Lisboa (Portugal), Roterddo (Paises Baixos), Estocolmo (Suécia)
e Varsovia (Polénia), Atenas (Grécia) e Dublin (Irlanda) desde agosto de 2021.

Em 2021, o Banco ndo desenvolveu qualquer atividade de Investigacao e Desenvolvimento.

Em 2021, o Banco nao adquiriu nenhuma das ag6es proéprias.

Acontecimentos subseguentes

N&o ocorreram acontecimentos importantes com impacto na atividade ou contas anuais do Banco referentes
ao final do exercicio desde 31 de dezembro de 2021.

A atual crise militar na Ucr&nia ndo tem impacto direto sobre os ativos do Banco. Na sequéncia de
investigacdes, determinou-se que o Banco ndo esta materialmente exposto, direta ou indiretamente, a essas
regides. Por outro lado, as substanciais transformacdes geopoliticas em curso e o correspondente contagio
ao mercado, liquidez, crédito, riscos de reputacao criardo um problema para todos os setores econdémicos,
incluindo o setor bancéario. O Banco ira acompanhar a situacéo e adaptar a sua estratégia (essencialmente
crédito, liquidez e mercado) a evolucédo da crise.

O Banco aplica todas as listas de san¢des emitidas pela UE, ONU, EUA, CSSF e China as suas operagoes,
incluindo, entre outras, transacdes, novos negdécios e integracédo de novos clientes.

Eventos subsequentes a 31 de dezembro de 2021 que exigem divulgacao:

Em 10 de janeiro de 2022, o Bank of China (Luxembourg) S.A. mudou oficialmente o seu nome para Bank
of China (Europe) S.A.

Em fevereiro de 2021, o Bank of China Limited adquiriu os 0,01% do capital social que o Bank of China
Group Investment Limited ("BOCGI") detinha do Banco; este ultimo tornou-se, assim, subsidiaria integral do
Bank of China Limited.

O Banco ira adquirir o Bank of China (Central and Eastern Europe) Limited e a sua subsidiaria sérvia Bank
of China Srbija a.d. Beograd em 2022.

21 de abril de 2022

Em nome do Conselho de Administracéo

O Presidente

[Assinatura ilegivel]

Sr. XU Haifeng
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Relatorio de Auditoria Externa

Ao Conselho de Administracédo do

Bank of China (Luxembourg) S.A.

Relatoério da auditoria das contas anuais

Opinido

Em nossa opinido, as presentes contas anuais dédo uma imagem fiel da situagéo financeira do Bank of
China (Luxembourg) S.A. (0 «Banco») em 31 de dezembro de 2021, bem como do resultado das
suas operages relativas ao exercicio encerrado nessa data, em conformidade com as obrigac¢des
legais e regulamentares relativas ao apuramento e apresenta¢gdo das contas anuais atualmente em
vigor no Luxemburgo.

Elementos examinados
As contas anuais do Banco incluem:

e 0 Balanco em 31 de Dezembro de 2021:

e ademonstracdo de resultados do exercicio findo em nessa data; e

e as notas explicativas as contas anuais, incluindo uma sintese das principais politicas
contabilisticas.

Fundamentacéo da nossa opinido

Realizamos a nossa auditoria de acordo com o Regulamento n.° 537/2014 da UE, a Lei de 23 de julho
de 2016 referente ao exercicio profissional da auditoria (Lei de 23 de julho de 2016) e as Normas
Internacionais de Auditoria (International Standards on Auditing —ISAs), conforme adotadas no
Luxemburgo pela Comissdo de Supervisdo do Setor Financeiro «Commission de Surveillance du
Secteur Financier»(CSSF).

As nossas responsabilidades ao abrigo do Regulamento n.° 537/2014 da UE, da Lei de 23 de julho de
2016 e das Normas Internacionais de Auditoria (ISA), conforme adotadas no Luxemburgo pela CSSF,
sdo desenvolvidas na secgdo «Responsabilidades do revisor oficial de contas («réviseur d’entreprises
agréé») na auditoria das contas anuais» do nosso relatorio.

Consideramos que os elementos de prova obtidos séo suficientes e adequados para fundamentar a
nossa opiniao.

Somos independentes do Banco, de acordo com o Cédigo de Etica Internacional dos Contabilistas,
incluindo as Normas Internacionais de Independéncia emitidas pelo Conselho Internacional de
Normas Eticas para Contabilistas (International Ethics Standards Board for Accountants — «Cadigo
IEASBA»), tal como adotado pelo Luxemburgo através da CSSF, juntamente com as exigéncias
éticas relevantes para a nossa auditoria das contas anuais. Cumprimos todas as nossas outras
responsabilidades éticas ao abrigo dessas exigéncias éticas.

Tanto quanto é do nosso conhecimento e convicgdo, declaramos que ndo fornecemos servigos nao
relacionados com auditoria proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.° do Regulamento n.° 537/2014
da UE.

Os servicos ndo relacionados com auditoria que fornecemos ao Banco e empresas sob o seu
controlo, caso aplicavel, do exercicio encerrado nessa data, encontram-se divulgados na Nota
explicativa n.° 31 as contas anuais.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Sociedade de Revisores de Contas. Revisor oficial de contas (autoriza¢do governamental n.°10028256)
R.C.S. Luxemburgo B 65 477 - TVA LU25482518
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Matérias-chave de auditoria

As principais questfes de auditoria sdo aquelas que, no nosso julgamento profissional, se revestem
da maior importancia na nossa auditoria das contas anuais do exercicio atual. Estas questes foram
abordadas no contexto da nossa auditoria das contas anuais de forma global, e na formacédo da
nossa opinido das mesmas, ndo sendo fornecida uma opinido separada acerca destas questdes.

Matéria-chave de auditoria

Modo de abordagem a matéria-chave de auditoria

Correcbes de valor em empréstimos e
adiantamentos a clientes

A atividade de crédito é uma componente-
chave da estratégia comercial do Banco.
Em conformidade com o regulamento
aplicavel no Luxemburgo as instituicées de
crédito, o Banco regista uma corregdo de
valor coletiva e reconhece uma correcao
de valor adicional em caso de eventos
especificos que provoquem uma
deterioragdo na valia do crédito de
empréstimos e adiantamentos a clientes.

Os empréstimos e  adiantamentos
concedidos a clientes situam-se nos
3747,6 milhdes de euros em 31 de
dezembro de 2021, por contrapartida dos
quais foram registadas corre¢des de valor
individuais e coletivas de 28,0 milhGes de
euros (ver notas 2.7 e 6 as contas anuais).

A corre¢do de valor de empréstimos e
adiantamentos a clientes é uma area
extremamente subjetiva devido ao nivel de
julgamento aplicado pela Administracdo
para determinar a extensdo das perdas de
crédito, que depende do risco de crédito

relacionado com esses mesmos
empréstimos e valores a receber.
Os julgamentos aplicados pela

Administracdo para determinar o nivel da
correcao de valor em empréstimos incluem
a identificacdo de eventos que possam
resultar numa correcdo de valor, a
avaliacdo adequada dos colaterais
relacionados, a avaliacdo dos clientes com
probabilidade de entrar em incumprimento
e os fluxos de caixa futuros relacionados
com os empréstimos e adiantamentos a
clientes.

Avaliamos o ambiente de controlo interno do Banco
relevante em relagdo a correcdo de valor de
empréstimos e adiantamentos a clientes Os nossos
procedimentos de auditoria incluem a avaliacdo dos
mecanismos que regem 0S processos de criacao,
contabilizagdo e monitorizacdo dos processos
relacionados com o0s processos de empréstimos e
adiantamentos a clientes, e o processo de correcao de

valor individual e coletiva, de modo a validar a
concecdo e eficacia operacional dos principais
mecanismos de controlo em vigor.

Como parte dos procedimentos de teste dos

mecanismos de controlo, avaliamos se o0s principais
mecanismos de controlo relativos aos processos
supramencionados foram adequadamente concebidos,
implementados e aplicados de forma eficaz.

¢ averiguagfes junto aos departamentos de crédito e
de risco e junto & Dire¢cdo do Banco relativamente ao
processo utilizado para determinar as corre¢des de
valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes;

e revisdo da monitorizagdo anual dos empréstimos e
adiantamentos a clientes.

Além disso, realizdmos o0s seguintes procedimentos
substantivos de auditoria:

¢ selecionamos, através de uma abordagem baseada
no risco, uma amostra de empréstimos e
adiantamentos a clientes por liquidar no final do
exercicio e avaliamos criticamente os critérios para
determinar uma correcdo de valor era ou néo
necessaria;

e em relacio & amostra selecionada, também
verificAmos se todos os eventos identificados por
nés como motivadores de uma correcao de valor
tinham sido igualmente identificados pela
administracdo do Banco.

¢ relativamente a uma amostra de empréstimos e
adiantamentos a clientes considerados em
cumprimento, determindmos se o0s devedores
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Devido a natureza material dos apresentavam possivel risco de incumprimento que
empréstimos e adiantamentos a clientes e pudesse afetar as suas obrigacdes de reembolso
as incertezas das estimativas relacionadas programadas;

envolvidas, esta € considerada uma

matéria chave da auditoria. e no caso da correcdo de valor coletiva,

compreendemos a metodologia utilizada pelo Banco
para determinar a correcdo de valor coletiva,
avaliamos os pressupostos subjacentes e a exatiddo
dos dados utilizados pela administracdo. Garantimos
igualmente que a disposicdo coletiva nao
ultrapassava o limite legal definido pelo regulamento
aplicavel no Luxemburgo as instituic6es de crédito.

Outras informagdes

O Conselho de Administracdo € responsavel pelas outras informagdes. As outras informacdes
compreendem a informacéo incluida no relatorio de gestdo, mas néo inclui as contas anuais e o
nosso relatério de auditoria relativo &s mesmas.

A nossa opinido sobre as contas anuais ndo abrange as outras informagfes e ndo expressamos
gualquer forma de conclusao relativamente ao nivel de confianga das mesmas.

Juntamente com a nossa auditoria as contas anuais, a nossa responsabilidade consiste em ler as
outras informacgfes identificadas acima e, ao fazé-lo, determinar se as outras informacdes séo
materialmente inconsistentes com as contas anuais ou se 0 nosso conhecimento obtido na auditoria
ou de qualquer outra forma parece apontar para distor¢cdes materiais. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que existem distor¢des materiais destas outras informac¢des, somos obrigados
a registar esse mesmo facto. Ndo temos nada a registar a este respeito.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo no que respeita as contas anuais

O Conselho de Administracdo € responsével pela preparacdo e apresentacdo fiavel das contas
anuais de acordo com as obrigacGes legais e regulamentares relativas ao apuramento e
apresentacdo das contas anuais atualmente em vigor no Luxemburgo, bem como pelo controlo
interno que o Conselho de Administracdo tenha por necesséario para permitir a prepara¢do de contas
anuais que estejam isentas de distor¢cdes materiais devidas a fraudes ou erros.

Na preparagdo das contas anuais, o Conselho de Administracdo € responsavel por avaliar a
capacidade do banco para continuar as suas atividades, divulgando, conforme aplicavel, as questdes
relacionadas com a continuidade e utilizando o principio da continuidade em contabilidade, exceto se
0 Conselho de Administracdo pretender liquidar o Banco ou parar as opera¢fes ou ndo tiver uma
alternativa realista a fazé-lo.

Responsabilidades do revisor oficial de contas («réviseur d’ entreprises agréé») na auditoria
das contas anuais

Os objetivos da nossa auditoria sdo obter um nivel de garantia razoavel em como as contas anuais
no seu todo estdo isentas de distor¢des materiais, quer devido a fraude ou erro, e emitir um relatério
do revisor oficial de contas que inclua a nossa opinido. Um nivel de confianca razoavel é um nivel
elevado de certeza, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria realizada em conformidade com o
Regulamento n.° 537/2014 da UE, a Lei de 23 de julho de 2016 e as Normas Internacionais de
Auditoria (ISA), conforme adotadas no Luxemburgo pela CSSF venha a detetar uma distor¢ao
material quando esta exista. As distorcdes podem derivar de fraude ou erro e séo consideradas
materiais se, individualmente ou no seu conjunto, se pode razoavelmente esperar que venham a
influenciar as decis6es econdémicas dos utilizadores tomadas com base nestas contas anuais.

-11 -



L]

pwc

Enquanto parte de uma auditoria realizada em conformidade com o Regulamento n.° 537/2014 da
UE, a Lei de 23 de julho de 2016 e as Normas Internacionais de Auditoria (ISA), conforme adotadas
no Luxemburgo pela CSSF, exercemos o0 nosso julgamento profissional e mantemos 0 nosso
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Também:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcbes materiais das contas anuais, quer devido a
fraude ou erro, concebemos e implementamos procedimentos de auditoria que respondem a
esses riscos e obtemos evidéncias de auditoria suficientes e adequadas para fundamentar a
nossa opinido. O risco de ndo detetarmos uma distorcdo material resultante de fraude é superior
ao risco de ndo detetarmos uma distorcdo material resultante de erro, pois a fraude pode
pressupor conivéncia, falsificagdo, omissdes intencionais, deturpacéo dos factos ou anulagdo dos
mecanismos de controlo interno;

e Obtemos um conhecimento dos mecanismos de controlo interno relevantes para a auditoria, de
modo a definir os procedimentos de auditoria adequados nesse contexto, e ndo com a finalidade
de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco;

e Apreciamos a adequacado dos métodos contabilisticos adotados e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e das divulgacdes relacionadas feitas pelos membros do Conselho de
Administracao;

e Tiramos conclusdes relativamente a adequacdo da utlizacdo, por parte do Conselho de
Administracéo, do principio de continuidade em contabilidade e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, concluimos se existe incerteza material relacionada com eventos ou condicdes
gue possam lancar davidas significativas acerca da capacidade do Banco para continuar as suas
atividades. Se concluirmos que existe incerteza material, somos obrigados, no nosso relatério, a
chamar a atencdo para as informacdes relacionadas nas contas anuais ou, no caso de tais
informacbes serem inadequadas, somos obrigados a alterar a nossa opinido. As nossas
conclusfes sdo baseadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data do nosso relatério de
auditoria. No entanto, condigbes ou eventos futuros podem levar o Banco a deixar de continuar as
suas atividades;

e Avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteltdo gerais das contas anuais, incluindo as
informacgdes divulgadas, e se as contas anuais representam as operac6es e eventos subjacentes
de uma forma que permita uma apresentacao fiavel.

Comunicamos com 0s elementos encarregues da governagdo no que concerne, entre outras
guestbes, ao ambito e prazo planeados da auditoria e as conclusfes significativas da auditoria,
incluindo quaisquer deficiéncias significativas nos mecanismos de controlo interno identificadas
durante a nossa auditoria.

Também fornecemos aos elementos encarregues da governacdo uma declaracdo em como
respeitamos as exigéncias éticas relevantes no que diz respeito a independéncia e comunicamos-
Ihes quaisquer relagBes e outras questfes que possam razoavelmente considerar-se passiveis de
influenciar a nossa independéncia e, quando aplicavel, as medidas adotadas para eliminar as
ameacas ou as salvaguardas relacionadas.

A partir das questBes comunicadas aos elementos encarregues da governagdo, determinamos quais
as questdes que foram mais significativas na auditoria das contas anuais do exercicio atual que, por
isso, sdo matérias-chave de auditoria. Descrevemos estas questdes no nosso relatério de auditoria,
exceto se a legislagcao ou regulamentacao impedir a divulgagdo publica das mesmas.
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Relatorio sobre outras obrigacoes legais e regulamentares

O relatério de gestdo esta em conformidade com as contas anuais e foi preparado em conformidade
com 0s requisitos legais aplicaveis.

Fomos nomeados como revisor oficial de contas («réviseur d'entreprises agréé») pelo Conselho de
Administracdo em 31 de marco de 2021 e a duracdo do nosso compromisso ininterrupto, incluindo
renovacdes anteriores e renomeacdes, é de 1 ano.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 11 de maio de 2022

Representada por

Julie Batsch
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

ATIVOS

Dinheiro em caixa, depésitos em
bancos centrais e servicos de banca
postal

Empréstimos e adiantamentos a
instituicdes de crédito

a) reembolséaveis a vista

b) outros empréstimos e
adiantamentos

Empréstimos e adiantamentos
concedidos a clientes

Obrigac8es e outros titulos de
rendimento fixo transacionaveis

a) de emitentes publicos

Ativos intangiveis

Ativos tangiveis

Outros ativos

Contas de regularizacéo de ativos

Total Ativos

As notas explicativas anexas séo parte integrante das contas anuais.

Balanco (continuacao)
em 31 de dezembro de 2021

(expresso em EUR)

NOTA(S)

3,4

3,5, 25, 28,
30.1

3,6, 25, 28

3,7,8,21

9,151

10, 30.1

31 DEZEMBRO
2021

494 485 867

2489 441 783
831 433 706
1658 008 077

3719631734

174 225 416

174 225 416

303 131

5528 562

3490 994

7 316 044

31 DEZEMBRO
2020

521 491 547

2458 123 960
1408 123 960
1 050 000 000

3363 957 258

146 556 225
146 556 225

197 791

5778410

6 050 500

9024 834

11

6 894 423 531

6511 180 525
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

em 31 de dezembro de 2021

PASSIVOS

Montantes em divida a institui¢ces de
crédito

a) reembolsaveis a vista

b) a prazo ou com pré-aviso
Montantes em divida a clientes

a) reembolséaveis a vista

b) a prazo ou com pré-aviso

Divida evidenciada por titulos
a) titulos de divida em circulagéo

Outros passivos

Contas de regularizacdo do passivo

Provis6es
a) outras provisdes

Passivos subordinados
Capital subscrito
Reservas
a) Reserva legal
b) Outras Reservas
c) Reserva de conversdo cambial

Resultado transitado

Resultado do exercicio

Total de Passivos

As notas explicativas anexas séo parte integrante das contas anuais.

Balanco (continuacao)

(expresso em EUR)

Nota(s)

3,30.2

3,12
3,12

13

14, 30.2

15
15.2,15.3

3, 16, 30.2
17,18
18
18.1
18.2
18.3

18

18

19

31 DEZEMBRO

2021

2262 218 589

48 554 679
2213663910

3 002 149 802
442 996 796
2 559 153 006

798 996 498
798 996 498

6 251 276

15974 339

14 497 504
14 497 504

256 000 000
400 000 000
20 352 524
6 566 074
14 874 641
(1088 191)

80 406 925

37576 074

31 DEZEMBRO
2020

1847 604 457

28 897 459
1818 706 998

3016 102 517
310 938 364
2705 164 153

798 143 054
798 143 054

45701 135

23217674

21 806 275
21 806 275

256 000 000
400 000 000
22 464 790
6 565 718
16 295 619
(396.547)

80133511

7112

6 894 423 531

6511 180 525
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Elementos extrapatrimoniais
em 31 de dezembro de 2021

(expresso em EUR)

PASSIVOS CONTINGENTES

31 DEZEMBRO

Nota(s)
Passivos contingentes 3,20.1, 25, 30.3
Garantias dadas e ativos constituidos como
garantia acessoria (colaterais)
Compromissos 3,20.2, 25, 28
Operacdes fiduciarias 20.4

As notas explicativas anexas séo parte integrante das contas anuais.

2021

239 779 960

239 779 960

1442 885 482

601 868

31 DEZEMBRO
2020

137 604 827

137 604 827

1 082 303 288

691 804
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Conta de resultados

do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(expresso em EUR)

ENCARGOS

Juros a pagar e custos equiparados

Comissbes a pagar

Perdas liquidas de operacbes
financeiras

Gastos gerais administrativos
a) custos com pessoal
dos quais:
- remuneracdes e salarios
- encargos com seguranga social
dos quais:
- encargos com seguranca

social relacionados com
pensdes

b) outros gastos administrativos

Correcfes de valor relativas a ativos
intangiveis e tangiveis

Outros encargos de exploragéo

CorrecBes de valor relativas a
empréstimos e adiantamentos e
provisdes para passivos contingentes e
compromissos

Impostos sobre lucros provenientes das
atividades correntes

Outros impostos néo classificados nas
rubricas anteriores

Resultado do exercicio

Total de encargos

Nota(s)

12, 16,
30.4

30.4

8,21

30.4
22

23

15.3, 24

2.7,25

15.1

2021 2020
20 338 858 31504 921
2 820 668 3 132 620
6271194
45 880 878 37 818 828
34 221 898 27 890 955
20520 524 18 945 008
4098 738 3527 519
1593 888 752 147
11 658 980 9927 873
1610992 1275608
4038 781 2934 682
--- 23279 148
14 467 898 8 546 840
1066 675 29 405
37576 074 7112
127 800 824 114 800 358

As notas explicativas anexas séo parte integrante das contas anuais.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Conta de resultados (continuacao)
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(expresso em EUR)

PROVEITOS

Nota(s) 2021 2020
Juros areceber e proveitos similares 30.5 82 155 743 89 640 791
dos qua|s os_ resultantes de titulos de 1932 447 879 115
rendimento fixo
Comissbes areceber 30.5 24 883 634 23 224 329
Resultgdos liquidos de operacbes 8, 21 11 640 282
financeiras
Reajustamento das correcdes de valor
relat|v§s~a emprestlmgs e adlan.tamentos 2.7.25 7 166 605
e provisdes para passivos contingentes
e compromissos
Outros proveitos operacionais 15:'3%’ :6’ 1 954 560 1935 238
Total de proveitos 27 127 800 824 114 800 358

As notas explicativas anexas séo parte integrante das contas anuais.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 1 — Geral

O Bank of China (Luxembourg) S.A. («o Banco») foi constituido em 7 de maio de 1991 como uma
«sociedade anénima», segundo as leis do Luxemburgo. Em 2021, o Banco mudou a sua morada
de 37-39, Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburgo para 55 Boulevard Royal, L-2449
Luxemburgo (sede do Banco).

O Banco, enquanto filial do Bank of China, Pequim, e Republica Popular da China, esta incluido
nas contas consolidadas do Bank of China, Beijing, que constitui 0 menor e o maior organismo
onde o Banco se encontra consolidado. As contas consolidadas do Bank of China, Beijing, estdo
disponiveis na sua sede oficial 1. Fuxingmen Nei Dajie, Beijing 100818, R.P. China.

A maioria dos membros do Conselho de Administragdo do Banco pertence aos Quadros
Superiores do Grupo Bank of China. A politica de negdcio, salvo caso de requisitos legais
existentes no Luxemburgo, é controlada de acordo com a politica de negécio do Grupo Bank of
China.

As atividades do Banco sé@o banca de negdcios (incluindo empréstimos a empresas e depdositos de
empresas), prestacdo de servigos bancarios a particulares (retalho) e financiamento do comércio .

Em 18 de junho de 2007, o Banco abriu uma filial em Roterddo (Paises Baixos). A filial foi criada a
fim de executar as mesmas opera¢des que o Banco esta autorizado a executar. As suas
atividades até & data consistem principalmente em servi¢gos de financiamento ao comércio e
servigos bancarios a particulares.

Em 7 de novembro de 2010 o Banco abriu uma filial em Bruxelas (Bélgica). Tal como a filial de
Roterddo, a de Bruxelas foi criada a fim de executar as mesmas opera¢cdes que o0 Banco esta
autorizado a executar. O seu foco principal consiste em atividades na area da banca de negdcios
para as empresas chinesas que operam no mercado belga, assim como na prestacao de servicos
bancarios a particulares para individuos chineses residentes na Bélgica. Outros clientes-alvo séo
as empresas belgas com investimentos substanciais na China e empresas envolvidas no comércio
internacional entre a Bélgica e a China.

Em 6 de junho de 2012 o Banco abriu uma filial em Varsovia (Polénia), e em 2 de julho de 2012
uma filial em Estocolmo (Suécia). Essas duas filiais foram criadas a fim de executar as mesmas
operacdes que o Banco esta autorizado a executar. As suas atividades até a data incluem servigos
na area da banca de negdcios e servigos bancérios a particulares.

Em 22 de abril de 2013 o Banco abriu uma filial em Lisboa (Portugal). Tal como as quatro filiais ja
existentes a data, esta foi criada a fim de executar as mesmas operacdes que o Banco esta
autorizado a executar. As suas atividades até ao momento consistem principalmente em servigos
de financiamento ao comércio, banca de negdcios e servicos bancarios a particulares.

Em 1 de novembro de 2019, foi concedida uma licenca ao Banco, pelo Banco Nacional da Grécia,
para criar uma filial em Atenas, Grécia. As operagdes iniciaram-se em fevereiro de 2020.

Em 2 de julho de 2021, foi concedida uma licenca ao Banco, pelo Banco Central da Irlanda, para
criar uma filial em Dublin, Irlanda. As operac¢des iniciaram-se em agosto de 2021.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 1 — Geral (continuacéo)

Nota 2 —

Estas contas anuais incluem as operag6es das Filiais de Roterdao, Bruxelas, Polénia, Estocolmo,
Lisboa, Atenas e Dublin.

Em grande medida, o Banco coopera com o seu banco de origem e outras entidades do Grupo
Bank of China.

As contas anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram estabelecidas tendo em
consideracgdo os possiveis impactos da Covid-19 e da crise russo-ucraniana.

Resumo das principais politicas contabilisticas

O Banco prepara as suas contas anuais de acordo com as leis e regulamentos em vigor no Grao-
Ducado do Luxemburgo e com base em principios de contabilidade geralmente aceites no setor
bancéario no Grédo-Ducado do Luxemburgo. As regras de avaliacdo e de contabilidade séo
determinadas pelo Conselho de Administracéo, com excec¢éo das que estdo definidas na lei e pela
Comissao Supervisora do Setor Financeiro (Commission de Surveillance du Secteur Financier —
«CSSF»).

A elaboracao de contas anuais em conformidade com principios de contabilidade geralmente
aceites do Luxemburgo requer a utilizac@o de certas estimativas contabilisticas criticas. Requer
também que o Conselho de Administracdo exerca o seu julgamento no processo de aplicacdo das
politicas contabilisticas. As altera¢des dos pressupostos podem ter um impacto significativo nas
contas anuais do periodo no qual os pressupostos mudaram. O Conselho de Administracéo
acredita que os pressupostos subjacentes sdo adequados e que, por conseguinte, as contas
anuais representam a posicao financeira e os resultados de forma justa.

O Banco efetua estimativas e julgamentos que afetam os valores reportados de ativos e passivos
do exercicio seguinte. Estas estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se
na experiéncia histérica, expectativas de acontecimentos futuros que se acredita serem razoaveis
dentro das circunstancias, e outros fatores.

O Banco prepara as suas contas anuais em euros (EUR), a moeda em que 0 seu capital &
expresso.

O exercicio contabilistico do Banco coincide com o ano civil.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagao)

As principais politicas contabilisticas sao as seguintes:

2.1. Conversao cambial

O Banco utiliza o sistema contabilistico multi-moeda, que regista todos os ativos e passivos nas
suas moedas originais. Para a preparacao das contas anuais, expressas em euros (EUR), os
valores em moeda estrangeira sdo convertidos da seguinte forma:

- Todos os ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais sao convertidos em euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. As perdas néo realizadas e os lucros e perdas realizados
decorrentes de reavaliagdo sédo contabilizados na conta de resultados do exercicio, exceto
agueles em ativos e passivos especificamente cobertos por operacgdes vinculadas a taxas de
cambio que séo registadas com taxas de cambio histdricas.

- As receitas e despesas sédo registadas nas suas moedas originais e convertidas em EUR a
taxa de cdmbio em vigor a data da transagéo;

- As operacdes cambiais spot sdo convertidas em euros a taxa de cambio spot em vigor a data
do balanco. Os ganhos e perdas em operac¢des cambiais resultantes de operagdes spot ndo
cobertas por operacdes a prazo séo contabilizadas na demonstracdo de resultados do
exercicio.

Para as filiais da Polonia e da Suécia, as moedas do contexto principal sdo, respetivamente, o
zloty polaco (PLN) e a coroa sueca (SEK) e as contas anuais destas filiais sdo inicialmente
elaboradas nas moedas da sua localizagao.

Os ativos e passivos das operacdes do Banco através destas filiais estrangeiras sdo convertidos
em EUR as taxas de cambio em vigor a data do balanco para a preparagdo das contas anuais do
Banco. As rubricas de receitas e despesas sao convertidas as taxas de cambio médias do ano. As
diferencas cambiais resultantes sao classificadas como capital proprio e transferidas para a
«Reserva de conversédo cambial» do Banco. Essas diferencas de cambio sao reconhecidas na
demonstracéo de resultados no periodo em que a o ganho ou a perda foi realizado.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagao)

As taxas de cambio do final do exercicio das principais moedas utilizadas pelo Banco séo
resumidas da seguinte forma:

2021 2020
1 EUR = 1,1343 uUsD 1,2271 usD
1 EUR = 7,2114 CNY 7,9797 CNY
1 EUR = 10,2909 SEK 10,0238 SEK
1 EUR = 4,5871 PLN 4,5606 PLN

2.2. Devedores

A data do balanco, os devedores s&o registados pelo seu valor nominal deduzido de amortizacdes
e correcBes de valor.

O Banco estabelece correcdes de valor especificas em relacdo aos créditos de cobran¢a duvidosa
e créditos incobraveis, como considerado adequado pelo Conselho de Administragéo.

As corregdes de valor sdo deduzidas das rubricas dos ativos a que se referem.
As receitas de juros séo calculadas numa base linear.

2.3. Credores

A data do balanco, os credores sio registados pelo seu valor a pagar.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagao)

2.4. Ativos intangiveis e tangiveis

Os ativos intangiveis e tangiveis sdo avaliados ao preco da aquisicdo deduzido da depreciacao
acumulada. A depreciacdo acumulada é calculada de maneira a amortizar sistematicamente o valor
desses ativos ao longo da sua vida util econdémica.

O valor dos ativos fixos intangiveis e tangiveis com uma vida Gtil econdémica limitada é reduzido
através de correcfes de valor calculadas para amortizar o valor de tais ativos de forma linear. Os
periodos de depreciacdo em uso em diferentes paises séo os seguintes e podem variar de acordo
com o0s requisitos fiscais locais:

Vidas Uteis econémicas
utilizadas para a
depreciacdo

Equipamento informatico Entre 3 e 5 anos

Veiculos motorizados Entre 5 e 6,25 anos

Equipamentos e

. Entre 3 e 10 anos
acessorios

Software Entre 3 e 5 anos

Em caso de reducgédo duradoura de valor, os ativos tangiveis e intangiveis sdo sujeitos a correcdes
de valor, independentemente de a sua utilizacdo ser de duracéo limitada. A avaliagdo num valor
inferior ndo se mantém se as razdes que justificam as correcdes de valor deixarem de existir.

Os ativos com um valor ndo superior a um limite prescrito e com uma vida util econémica de
menos de 12 meses sdo amortizados no ano, contribuindo o seu valor para a conta de resultados.
O limite prescrito varia com os paises entre 450 EUR e 2 200 EUR.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagao)

2.5. Empréstimos e adiantamentos

Os empréstimos e adiantamentos sdo registados ao seu pre¢o de aquisi¢cdo. A politica do Banco
consiste em estabelecer corre¢8es de valor especificas para empréstimos de cobrang¢a duvidosa,
de acordo com as circunstancias e os montantes especificados pelo Conselho de Administragao.
As correcfes de valor sdo deduzidas aos saldos das contas dos ativos adequados e nao serédo
mantidas se as razdes que justificam as mesmas deixarem de existir.

Foi constituida uma reserva geral para riscos potenciais nos elementos patrimoniais e
extrapatrimoniais. Esta provisdo dedutivel do imposto é deduzida dos ativos correspondentes. A
provisdo de montante fixo calculada para os elementos extrapatrimoniais é registada na rubrica
"Provis@es: outras provistes".

2.6. Provisdes

As provisdes destinam-se a cobrir perdas ou dividas cuja natureza seja claramente definida e que,
a data do balanco, se preveja ou seja certo que sejam incorridas, mas cujo montante ou data de
efetivacdo ndo sejam certos.

As provisdes também podem ser criadas para cobrir encargos que surjam durante o exercicio em
analise ou num exercicio anterior, cuja natureza seja claramente definida e que, a data do
balanco, se preveja ou seja certo que sejam incorridos, mas cujo montante ou data de efetivagéo
ndo sejam certos.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagao)

2.7. Correcoes de valor e provisdo de montante fixo

A politica do Banco consiste em constituir, em conformidade com as disposi¢des da legislacao
fiscal luxemburguesa, uma provisdo de montante fixo para ativos de risco, na acecéo da
regulamentacao bancaria prudencial. O objetivo desta provisdo € cobrir riscos provaveis, mas
ainda néo identificados, no momento da preparacéo das contas anuais.

A taxa méaxima da proviséo é de 1,25% dos ativos em risco.

A provisdo de montante fixo € decomposta proporcionalmente aos itens na base utilizada para
calcular a proviséo entre:

¢ Uma parte da corre¢éo de valor, que € deduzida das rubricas dos ativos que compdem o0s
ativos de risco; e

e Uma parte da provisao, atribuivel ao risco de crédito que afeta os elementos
extrapatrimoniais que é registada em "Provisdes: outras provisdes" do lado do passivo do
balango.

Para estimar a provisdo acima referida, desde 1 de janeiro de 2018, o Banco calcula as perdas de
crédito previstas ("ECL" - expected credit loss) relacionadas com a sua exposi¢cdo ao risco com
base na metodologia definida na IFRS 9. A provisdo para imparidade de crédito de ativos
financeiros e provisdo para perdas com compromissos de empréstimos e garantias sdo calculadas
tendo em conta o rating de cada contraparte individual, com base em critérios e parametros de
cobertura de perdas definidos e comunicados pela sede do Bank of China.

As perdas de crédito previstas (ECL) séo convertidas numa correcdo de valor coletiva reconhecida
pelos principios de contabilidade geralmente aceites do Luxemburgo, conforme previsto na
legislagdo que rege a supervisdo prudencial dos bancos, e, de acordo com a legislagéo fiscal, esta é
fiscalmente dedutivel. Esta correcéo de valor é registada ao nivel da demonstracéo de resultados
na rubrica «Correcdes de valor relativas a empréstimos e adiantamentos e provisdes para passivos
contingentes e compromissos». As corre¢des de valor sdo efetuadas antes da tributacdo e ndo
poderdo exceder 1,25% da exposi¢éo ao risco total.

Em 31 de dezembro de 2021, as corre¢Bes de valor para ECL relativamente a estes ativos
financeiros correspondem a 28 007 552 EUR (2020: 67 846 411 EUR) e séo totalmente deduzidas
das rubricas «<Empréstimos e adiantamentos concedidos a clientes» em 28 003 252 EUR (2020:

67 842 989 EUR) e «Empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito» em 4 300 EUR (2020:
3.422) EUR. (ver Nota 25).

Em 31 de dezembro de 2021, as corre¢cBes de valor para ECL relativamente a compromissos de
empréstimos e garantias correspondem a 5 737 847 EUR (2020: 3 700 557 EUR) e encontram-se
registadas em «Outras provisdes». (ver Nota 15.2)
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Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagéo)

2.8. Instrumentos financeiros — derivados

Os compromissos do Banco decorrentes de instrumentos financeiros derivados, tais como
operagOes cambiais a prazo, swaps de taxas de juros, contratos de garantia de taxas e futuros
sobre instrumentos financeiros sao contabilizados a data da transa¢éo como rubricas
extrapatrimoniais.

Quanto as opg¢bes negociadas no mercado de balcédo e ndo alocadas a determinados ativos ou
passivos, 0s prémios recebidos ou pagos constam no balanco durante o exercicio ou até a data de
vencimento da opc¢éo, se a op¢éo ndo tiver sido exercida antes da referida data. Os compromissos
sobre opc¢des escritas sdo registados em rubricas extrapatrimoniais.

As opgdes ndo utilizadas para efeitos de cobertura sdo market-to-market. As perdas ndo
realizadas sdo contabilizadas na conta de resultados, enquanto os ganhos néo realizados séo
ignorados.

No final do ano, se necessario, é constituida uma provisao relativa a perdas individuais ndo
realizadas resultantes da reavaliagdo dos compromissos do Banco ao valor de mercado. Esta
provisdo esta incluida no balan¢o no lado dos passivos, na rubrica «Provis@es: outras provisées».

Nenhuma proviséo é constituida nos casos em que um instrumento financeiro cobre claramente

um ativo ou um passivo e em que esta estabelecida unidade econémica ou onde um instrumento
financeiro seja coberto por uma operacgéo reversivel de modo a que ndo exista qualquer posicao
em aberto.

No respeito do principio de prudéncia, os lucros néo realizados ndo sao reconhecidos.

2.9. Impostos

Os impostos séo imputados a conta de resultados com base no regime de acréscimo e ndo no ano
em que ocorre o pagamento. Em conformidade, as provisfes para impostos foram registadas nos
exercicios para os quais as autoridades tributarias nao emitiram liquidacdes de imposto finais.
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Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagao)

2.10. Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo transacionaveis

As obrigagfes e outros titulos de rendimento fixo transacionaveis incluidos no portefélio de
investimento do Banco séo registados ao menor valor entre o seu valor de aquisi¢édo e valor de
mercado.

Nos casos em que o pre¢co de compra dos titulos de rendimento fixo incluidos no portefélio do
Banco excede o valor reembolsével na data de vencimento ou esté abaixo do valor reembolsavel
na data de vencimento, a diferenca é imputada a conta de resultados numa base pro rata
temporis, durante o periodo entre a data de aquisi¢édo e a data de vencimento.

A correcéo de valor, correspondente a diferenga negativa entre o valor de mercado e o valor de
aquisicdo, ndo é mantida se as razfes para o registo da mesma deixarem de existir.

2.11. Operacdes cambiais a prazo

As operacfes cambiais a prazo ndo liquidadas sdo convertidas em Euro a taxa a prazo em vigor a
data do balanco para a sua maturidade remanescente.

As perdas cambiais néo realizadas em transac¢des cambiais a prazo ndo cobertas sdo
reconhecidas na conta de resultados.

Nenhuma proviséo é constituida nos casos em que um instrumento financeiro cobre claramente
um ativo ou um passivo e em que esta estabelecida unidade econdémica ou onde um instrumento
financeiro seja coberto por uma operacao reversivel de modo a que néo exista qualquer posicao
em aberto.

No respeito do principio de prudéncia, os lucros néo realizados néo séo reconhecidos.

2.12. Contas de reqularizacdo de ativos

As contas de regularizagdo de ativos incluem despesas incorridas durante o exercicio, mas
relacionadas com um exercicio subsequente. Os acréscimos de rendimentos referem-se a
rendimentos de juros acumulados durante o exercicio e a receber no exercicio subsequente.
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Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabilisticas (continuagao)

2.13. Divida evidenciada por titulos

Os titulos de divida emitidos séo registados ao seu valor de reembolso. Quando o valor a pagar é
superior ao valor recebido (por exemplo, descontado), a diferenca é apresentada como um ativo e
amortizada ao longo de um periodo igual a maturidade remanescente da divida.

2.14. Contas de reqularizacdo do passivo

As contas de regularizagdo do passivo incluem rendimentos recebidos durante o exercicio, mas
relacionados com um exercicio subsequente.

2.15. Comissbes

O Banco reconhece as comissfes como se segue: se o montante da comissao for igual ou inferior
a 100 000 EUR ou equivalente, a comissao é registada como langamento contabilistico Unico. Se
0 montante for superior a 100 000 EUR ou equivalente, o Banco efetua o seu registo como
langamento contabilistico Ginico ou amortiza-a ao longo da vigéncia do empréstimo concedido,
dependendo da natureza da comissao, tal como estabelecido no contrato de empréstimo e na
carta de comissodes fornecida pelo agente da sindicacéo.

2.16. Numeros comparativos

Numeros comparativos divulgados em "Contas de regularizacéo de ativos", "Outros passivos",
"Gastos gerais administrativos, custos com pessoal e encargos com seguranca social". "Outras
receitas operacionais", "Outros encargos de exploracao”, "Lucros ou perdas liquidos(as)
resultantes de operacdes financeiras”, "Imposto sobre lucros provenientes das atividades
correntes” e "Outros impostos néo classificados nas rubricas anteriores" foram reclassificados para

assegurar a comparabilidade com os nimeros do exercicio findo em 2021.
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Bank of China (Luxembourg) S.A.
Notas as contas anuais (continuacéo)
em 31 de dezembro de 2021

Nota 3 - Analise dos principais instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2021, a andlise de instrumentos financeiros principais fora da carteira de negociacao por classe e maturidade residual é a
seguinte (antes da alocacdo da provisdo coletiva e corre¢cBes de valor):

2021 Inferior a 3 Mais de Maturidade
3-12 meses 1-5anos . . Total
(em EUR) meses 5 anos indeterminada
Dinheiro em caixa, depdsitos em
bancos centrais e servicos de 494 485 867 494 485 867
banca postal
Empréstimos e adiantamentos a 1904 446 083 485 000 000 100 000 000 2 489 446 083
instituic6es de crédito
Emprestimos e adiantamentos 156 191 259 491923585 2 463 976 459 635 543 682 3747 634 985
concedidos a clientes
Obrigagdes e outros tiulos de — 174225416 174 225 416
rendimento fixo transacionaveis
Total 2 555 123 209 976 923 585 2738201 875 635 543 682 6 905 792 351
Montantes em divida a instituices 889 701 151 497 517 438 875 000 000 2 262 218 589
de crédito
Montantes em divida a clientes 2 149 948 757 747 631 286 104 569 759 3002 149 802
Divida evidenciada por titulos 798 996 498 798 996 498
Passivos subordinados 106000000 150 000 000 256 000 000
Passivos contingentes 124 431 610 95 660 863 9789 078 9 898 409 239 779 960
Compromissos 6 200 000 60 947 094 1246 414 289 129 324 099 1442 885 482
Total 3170281518 1401 756 681 3034 769 624 245 222 508 150 000 000 8 002 030 331
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 3 — Analise dos principais instrumentos financeiros (continuagéo)

Em 31 de dezembro de 2020, a analise de instrumentos financeiros principais fora da carteira de negociagdo por classe e maturidade residual é a

seguinte (antes da alocacéo da provisdo coletiva e correcdes de valor):

2020 Inferior a 3 Mais de Maturidade
3-12 meses 1-5anos . : Total
(em EUR) meses 5 anos indeterminada
Dinheiro em caixa, depdsitos em
bancos centrais e servigcos de 521 491 547 521 491 547
banca postal
Emprestimos e adiantamentos a 2 458 127 382 2458127382
instituicdes de crédito
Emprestimos e adiantamentos 167 750 168 521029788 2 258 918 874 484 101 417 - 3431800 247
concedidos a clientes
Obrigagbes e outras tiulos de —- 146556 225 —- 146556 225
rendimento fixo transacionaveis
Total 3147 369 097 667 586 013 2258918 874 484 101 417 6 557 975 401
Montantes em divida a instituicoes 591 917 658 696 102 208 514 584 591 45 000 000 1847604457
de crédito
Montantes em divida a clientes 1805074 642 1082849018 128 178 857 3016 102 517
Divida evidenciada por titulos 798 143 054 798 143 054
Passivos subordinados 106 000 000 150 000 000 256 000 000
Passivos contingentes 32908 971 12 200 202 91 663 740 831914 137 604 827
Compromissos 57 344 462 968 450 440 56 508 386 1082 303 288
Total 2429901 271 1848 495 890 2501 020 682 208 340 300 150 000 000 7 137 758 143
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Notas as contas anuais (continuacéao)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 4— Dinheiro em caixa e depdsitos em bancos centrais

2021 2020
EUR EUR
Valores em numerario 383 183 419 838
Depositos de reservas obrigatorios 43 380 753 32312 659
Total 494 485 867 521 491 547

De acordo com os requisitos do Banco Central Europeu (BCE), o Banco Central do Luxemburgo
(BCL) instituiu, desde 1 de janeiro de 1999, um sistema de reservas de natureza obrigatéria ao
qual estdo sujeitas todas as instituicdes de crédito luxemburguesas. Os bancos centrais dos
Paises Baixos, Bélgica, Poldnia e Portugal adotaram disposi¢des semelhantes. Em 31 de
dezembro de 2021, o saldo total junto dos cinco bancos centrais acima referidos, com excec¢éo
dos depositos de reserva de natureza obrigatéria, ascende a 450 721 931 EUR (2020:

488 759 050 EUR), o total das reservas de natureza obrigatéria depositadas nos cinco bancos
centrais ascende a 43 380 753 EUR (2020: 32 312 659 EUR).

Nota 5 — Empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito

A distribuicdo geografica dos empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito, incluindo os
reembolséveis a ordem (antes da atribuicdo das corre¢Bes de valor coletivas) € a seguinte:

2021 2020
EUR EUR
Asia 103 526 648 4 830 523

Europa (paises membros da UE) 2 358 369 489 2 330 446 949

Europa (paises ndo membros da UE) 222 418 13 543
Outros 27 327 528 122 836 367
Total 2 489 446 083 2 458 127 382

Em 31 de dezembro de 2021, as corre¢des de valor dos empréstimos e adiantamentos a
instituicGes de crédito sdo apenas compostas pela provisdo de montante fixo tal como definida na
Nota 2.7, ascendendo a 4 300 EUR (2020: 3 422 EUR).
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Notas as contas anuais (continuacéao)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 6 — Empréstimos e adiantamentos concedidos a clientes

A distribuicdo geografica dos empréstimos e adiantamentos a clientes (antes da alocacao das

correcOes de valor individuais e coletivas) é a seguinte:

2021 2020

EUR EUR
Asia 259 071 077 189 822 699
Europa (paises membros da UE) 3150159712 2924 790 962
Europa (paises ndo membros da UE) 71868 372 87 984 142
Outros 266 535 824 229 202 444
Total 3747 634 985 3431800247
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Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéao)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 6 — Empréstimos e adiantamentos concedidos a clientes (continuacéo)

A discriminacéo dos empréstimos e adiantamentos a clientes por setor econémico pode ser
apresentada da seguinte forma (antes da atribuicdo da proviséo coletiva e dos ajustamentos de

valor):

Clientes retalhistas

InstituicBes financeiras e entidades
seguradoras

Agricultura, silvicultura e pesca

Fornecimento de eletricidade, géas, vapor e ar
condicionado

Informacédo e comunicagéo
Setor produtivo

Atividades imobiliarias
Transporte e armazenamento

Fornecimento de agua, esgotos e gestdo de
residuos

Comércio grossista e a retalho

Alojamento e restauragéo

Servi¢os administrativos e de apoio
Construgéo

Saude humana e acéo social

Atividades profissionais, cientificas e técnicas
Industrias Extrativas

Atividades artisticas, de espetaculos e
recreativas

Outros servigos
Total

2021
EUR

3 806 838
348 928 903

213 488 510

364 697 534
714 202 853
704 903 957
287 300 176

35 000 000

381 210 273
37 615 087
40 785 493

196 106 730
86 000 000

234 420 259
37 300 000

41 868 372

20 000 000

2020
EUR

4 587 341
253 619 420
17 971 843
181 839 399

313 956 934
662 005 347
669 685 021
241174 398

35 000 000

524 061 061
37772784
93 776 254

122 404 219
39 000 000

136 962 083
30 000 000

37984 143

30 000 000

3 747 634 985

3431 800 247

Em 31 de dezembro de 2021, as corre¢des de valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes
séo apenas compostas pela provisao de montante fixo tal como definida na Nota 2.7,
correspondendo a 28 003 252 EUR (2020: 67 842 989 EUR).
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Notas as contas anuais (continuacéao)
em 31 de dezembro de 2021

Nota 7 — Obrigac8es e outros titulos de rendimento fixo transacionaveis

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
transacionaveis destinam-se a ser utilizados numa base continuada e sdo considerados como
ativos fixos financeiros. Todos os titulos de divida e outros titulos de rendimento fixo
transacionaveis séo constituidos por obrigacdes do tesouro dos EUA e do governo chinés,
perfazendo um total de 174 225 416 EUR (2020: 148 147 668 EUR).

Em 31 de dezembro de 2021, as corre¢des de valor das perdas néo realizadas registadas nestas
obrigacges e outros titulos de rendimento fixo correspondem a 412 569 EUR (2020: nulo).

Em 31 de dezembro de 2021, o prémio ndo amortizado das obrigacdes correspondia a

476 633 EUR (2020: os descontos correspondiam a 133 478 EUR). Em 2021, a amortizacéo dos
prémios e descontos registados na demonstracdo de resultados correspondeu a 612 918 EUR
(2020: 1 095 939 EUR).
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Bank of China (Luxembourg) S.A.
Notas as contas anuais (continuacéo)
em 31 de dezembro de 2021

Nota 8 — Variacdes nos ativos fixos

As seguintes variacdes ocorreram nos ativos fixos do Banco ao longo do exercicio:

VALOR BRUTO em EUR

CORRECOES DE VALOR em EUR

. Corregdes do
Valor bruto no Impacto dasValor bruto no fim

L . Cessbes / valor acumulado
inicio do Adicbes _ taxas de do o

o Maturidade N . no inicio do
exercicio cambio exercicio

exercicio

Imobilizacdes
Financeiras
Obrigacdes e
outros titulos de
rendimento fixo
transacionaveis

146 556 225 174 637 985 (146 556 225) --- 174 637 985 ---

Ativos
intangiveis
Software 737 150 253 349 (1677) 988 822 (539 359)

Ativos tangiveis
Equipamentos e
acessorios,
veiculos e 13 478 835 1224670 (46 022) (56 615) 14 600 868 (7 700 424)
equipamento
informatico

Correcgdes

(412 569)

(147 605)

(1 463 387)

Reajustes

42 297

Impacto das
taxas de
cambio

1273

49 208

Correcgdes do Valor

valor acumulado contabilistico
no final do liquido no fim
exercicio do exercicio

(412569) 174 225416

(685 691) 303 131

(9 072 306) 5528 562
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Bank of China (Luxembourg) S.A.
Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 9 — Outros Ativos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os seguintes montantes encontram-se incluidos em Outros

Ativos.
2021 2020
EUR EUR
Valores a receber 585 766 584 209
Outros 2 254 531 2670988
Impostos pagos antecipadamente (Nota 15.1) 650 697 2795 303
Total 3490994 6 050 500

O item «Outros» inclui um montante de 1 056 828 EUR (2020: 2 369 375) representando um
reembolso de imposto a receber das filiais de Pol6nia e Lisboa, e um montante de 1 122 265 EUR

(2020): 242 873) representando valores de IVA a receber.

Nota 10 — Contas de regularizacdo de ativos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as contas de regularizagcéo de ativos sdo compostas como

segue:

2021 2020

EUR EUR
Acréscimo de rendimentos de juros 7130 187 8 792 856
Acréscimo de rendimentos de comissdes 29173 52 762
Comissfes pré-pagas (incluindo derivados) 134 408 102 549
Outros pagamentos antecipados 22 276 76 667
Total 7 316 044 9024 834

Nota 11 — Ativos denominados em moedas estrangeiras

Em 31 de dezembro de 2021, o valor total de ativos do Banco denominados em moedas estrangeiras,

convertido em EUR, é equivalente a 1 520 738 744 EUR (2020: 1 438 342.692 EUR).
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Bank of China (Luxembourg) S.A.
Notas as contas anuais (continuacéo)
em 31 de dezembro de 2021

Nota 12 — Dividas evidenciadas por titulos

Em 31 de dezembro de 2021, as dividas evidenciadas por titulos sdo compostas por obrigacdes
de caixa emitidas no sistema de negociacdo multilateral (MTF) europeu, sendo resumidas
conforme se segue:

Data de Taxa

Tipo Moeda Montante nominal Maturidade
Emissao de juro

MTN EUR 800 000 000 16 jan 2020 0,125% 16 jan 2023

O montante de divida evidenciada por titulos devido no espaco de um ano é nulo.

O valor facial é de 798 996 498 EUR (2020: 798 143 054 EUR) e o montante de juros reconhecido
durante o ano de 2021 é 997 210 EUR (2020: 959 210 EUR).

Nota 13 — Outros passivos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica «Outros Passivos» é constituida por:

2021 2020
EUR EUR
Pensdes a pagar 231616 204 037
Impostos e IVA a pagar 2 814 592 1899 395
Remessas para o exterior e outras despesas 3 205 068 43 597 703
Total 6 251 276 45701 135

As remessas para o exterior representam montantes a pagar de curto prazo liquidados logo apds o
final do ano. A reducéo refere-se, essencialmente, a uma transacao de 40,7 milhdes de euros
liquidada logo ap6s o final do ano de 2020 na filial de Roterddo. O montante contabilizado em 31
de dezembro de 2021 esta principalmente relacionado com outras despesas.
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Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 14 — Contas de regularizacdo do passivo

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os seguintes montantes encontram-se incluidos nas contas

de regularizacdo de passivos:

Acréscimo de gastos com juros vencidos
Rendimentos diferidos - Comisséo pré-paga
Total

Nota 15 — Provisdes

15.1. Provisdes para impostos

2021 2020

EUR EUR

1901 458 8922 821
14 072 881 14 294 853
15974 339 23217 674

O Banco encontra-se sujeito a todos 0s impostos que se aplicam as instituicdes de crédito do
Luxemburgo. O Banco recebeu da autoridade tributaria do Luxemburgo liquida¢des de imposto
finais até 2018 no que concerne ao imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas, o imposto
municipal sobre as transac¢fes e 0 imposto sobre o patrimdnio. As sete filiais também se
encontram sujeitas a todos os impostos apliciveis na sua respetiva jurisdicdo fiscal e receberam
liquidacdes de impostos finais das administracdes fiscais locais até 2020, exceto Roterdao (2019).

Os ativos por impostos sdo apresentados liquidos de provisGes para impostos.

Em 31 de dezembro de 2021, os impostos pagos antecipadamente incluidos em «QOutros Ativos»

s&0 compostos por:

Impostos pagos

Provisdes para

Ativos por impostos

antecipadamente impostos (passivos)
Ano fiscal EUR EUR EUR
2018 697 854 (692 918) 4936
2019 476 009 (506 200) (30 191)
2020 1813723 (62 536) 1751187
2021 9 609 390 (10 684 625) (1 075 235)
Total 12 596 976 (11 946 279) 650 697
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Nota 15 — Provisfes (continuacéo)

15.2. Qutras provisdes

As outras provisdes podem ser apresentadas da seguinte forma:

2021 2020
EUR EUR
ProvisBes para operacdes sobre derivados 179 410 11872138
Provisdes para garantias e compromissos 5737 847 3700 557
Proviséo para bénus 8 580 247 6 233 580
Total 14 497 504 21 806 275

As perdas ndo realizadas em derivados s&o registadas numa provisdo constituida a respeito de
eventuais perdas nao realizadas da reavaliagdo. Os ganhos nédo realizados da reavaliag@o sédo
ignorados. As operacdes a prazo ndo cobertas séo avaliadas individualmente com base nas taxas
de cambio a prazo aplicaveis a data do balango. A diminuicdo da provisédo para derivados em 2021
deve-se aos contratos que venceram durante 2021.

15.3. Sistemas de garantia de depdsitos e indemnizacdo aos investidores

Em 18 de dezembro de 2015, foi aprovada uma nova lei relativa as medidas de resolugéo,
recuperacao e liquidacéo das instituicBes de crédito para sistemas de garantia de depdsitos e
indemnizacgéo aos investidores (doravante, a «Lei»). A Lei transpds para o Luxemburgo duas
diretivas europeias: a diretiva 2014/59/UE que estabelece um enquadramento para a recuperacdo
e aresolucdo das instituicbes de crédito e de empresas de investimento e a diretiva 2014/49/UE
relativa aos sistemas de garantia de depdsitos e indemnizacdo aos investidores.

A Lei introduziu um sistema de garantia de depésitos e indemnizacao aos investidores baseado
em contribuicdes. Este esquema ira abranger depdsitos elegiveis de cada depositante até um
montante de 100 000 EUR e investimento até um montante de 20 000 EUR.

O sistema baseia-se em dois tipos de contribuicdes: o Fundo Unico de Resolu¢do Europeu (SRF)
e o fundo de garantia de depdsitos luxemburgués «Fonds de garantie des dép6ts Luxembourg»
(FGDL).

O montante financiado do Fundo Unico de Resolucéo Europeu (SRF) devera ascender no fim de
2024 a, pelo menos, 1% dos depdésitos cobertos do Banco, conforme estabelecido no n.° 36 do
artigo 1.° da Lei que abrange todas as instituicdes de crédito autorizadas em todos os estados-
membros participantes. Este montante sera cobrado as instituigcbes de crédito através das suas
contribuicBes anuais durante os anos 2015-2024.

-39 -



Bank of China (Luxembourg) S.A.
Notas as contas anuais (continuacéo)
em 31 de dezembro de 2021

Nota 15 — Provisfes (continuacéo)

O FGDL atingiu seu nivel alvo de 0,8% de depdsitos cobertos no final de 2018. O FGDL continua a
recolher contribuicdes para manter seu nivel alvo e para proporcionar ao FGDL uma almofada de
meios financeiros adicionais representando mais 0,8% dos depdsitos cobertos, nos termos do n.°
1 do artigo 180.° da Lei, a serem recebidos durante o periodo de 2019-2026.

Em 2021 e 2020, o Banco pagou as contribui¢cdes seguintes:

2021 2020
EUR EUR
Contnbwgoies pagas para o Fundo Unico de 3753 651 2 558 292
Resolucéo (SRF)
Contribui¢des pagas para o fundo de garantia de
depésitos luxemburgués (FGDL) r21n 71319
Total 3825822 2629611

Em 31 de dezembro de 2021, néo foi registada qualquer provisdo para AGDL/FGDL. As
contribui¢cbes para o SRF/FGDL realizadas durante o ano séo incluidas na rubrica «Outros
encargos de exploracdo» (ver Nota 24).

Ao longo de 2021, ndo foram recuperados reembolsos parciais (2020: 328 EUR) relativos a
contribuicdo do Banco para a suspensao do pagamento de trés subsidiarias de bancos islandeses
no Luxemburgo em 2008/2010, registados como outros proveitos operacionais (ver Nota 26).
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em 31 de dezembro de 2021

Nota 16 — Passivos Subordinados

Em 31 de dezembro de 2021, os passivos subordinados sdo resumidos conforme se segue:

Tipo Moeda Montgnte Dajca ole Taxa de juro Maturidade
nominal emissao
Empréstimos EURIBOR 6M
Subordinados EUR 106 000 000 16/07/2018 + 115 PB 17/07/2028
Empréstimos EURIBOR 6M
Perpétuos EUR 150 000 000 29/06/2020 + 166 PB

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, os juros pagos de empréstimos subordinados e
perpétuos totalizam 2 514 126 EUR (2020: 1 939 121 EUR).

N&o existem condi¢Bes especiais associadas aos passivos subordinados e eles n&o poderédo ser
convertidos em capital ou qualquer outra forma de responsabilidade. Os passivos subordinados
(empréstimos subordinados e perpétuos, respetivamente) cumprem todos os requisitos da CSSF
para assimilacdo a fundos préprios do Banco (enquanto Fundos Préprios de Base (Tier 1) e
Fundos Préprios Complementares (Tier 2), respetivamente).

Nota 17 — Capital subscrito

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital integralmente realizado e autorizado do Banco
corresponde a 400 000 000 EUR, representado por 50 000 a¢c8es sem valor nominal.

-4] -



Nota 18 — Alteracdes no capital préprio

Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

. Reserva de
Capital Reserva Outras . N Resultado Resultado do
(em EUR) subscrito Dividendos (2) conversao transitado exercicio Total
legal reservas cambial
Saldo em 1 de janeiro de 2021 400 000 000 6 565 718 16 295 619 (396 547) 80 133 511 7 112 | 502 605 413
Atribuicéo dos lucros de 2020 em
conformidade com a resolugéo da
7112 7112
Assembleia Geral de Acionistas de 18 ( ) ( )
de junho de 2021:
Transferéncia para Reserva legal 356 356
Lucro transitado (1) - --- --- - 273 414 273 414
Transferéncia para Reserva a
|ransierencia para meservas par 450 000 450 000
imposto sobre o patriménio liquido
Atribuicéo de dividendos 1420978 1420978
Pagamento de dividendos (1420 978) (1420 978)
Montante do ano anterior liquido de
reservas para imposto sobre o (1870978) (1870 978)
patrimonio liquido
Perda cambial nas filiais estrangeiras
g (691 644) (691 644)
durante o ano
Lucro para o ano fiscal de 2021 -—- --- --- - 37 576 074 37 576 074
Saldo em 31 de dezembro de 2021 400 000 000 6 566 074 14 874 641 (1088 191) 80 406 925 37576 074 | 538 335523

(1) A alteracao no lucro transitado de 273 414 EUR é composta por lucros distribuiveis a transitar de 6 756 EUR adicionados de uma correcdo de 266 658 EUR aos resultados
transitados ao nivel da filial da Polénia, devido a corre¢fes de anos anteriores.
(2) A Assembleia Geral Anual de Acionistas de 18 de junho de 2021 aprovou a disponibilizacdo do montante de 1 420 978 EUR para retorno aos acionistas.
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Nota 18 — Alteracdes no capital préprio (continuacéo)

18.1 Reserva legal

De acordo com a legislacao luxemburguesa, o Banco deve destinar a uma reserva legal um
montante equivalente a, pelo menos, 5% do lucro liquido anual, até que a mesma seja igual a 10%
do capital social. A reserva legal ndo pode ser distribuida.

18.2 OQutras reservas

De acordo com a legislacao fiscal do Luxemburgo, o Banco atribuiu anualmente, quando
relevante, um montante igual a 5 vezes o montante tedrico do imposto sobre o patriménio liquido a
uma reserva especial para redugéo do imposto sobre o patriménio liquido, a qual o Banco se
comprometeu a manter durante 5 anos a partir do ano das respetivas atribuicdes.

A reserva especial para reducéo do imposto sobre o patriménio liquido pode ser analisada da
seguinte forma:

2021 2020
EUR EUR
Reserva especial relativa ao imposto sobre o
patriménio liquido de 2015 1870978
Resgr\{a _esy?ec_|a| relativa ao imposto sobre o 1437 181 1437181
patriménio liquido de 2016
Res.erv,a .esp,)ec.lal relativa ao imposto sobre o 5552 425 5552425
patriménio liquido de 2019
Resgr\{a .esy?ec.|a| relativa ao imposto sobre o 5 662 500 5 662 500
patriménio liquido de 2020
Reserva especial relativa ao imposto sobre o
patrimonio liquido de 2021 450 000
Total 13102 106 14 523 084

18.3 Reserva de conversdo cambial

A reserva de conversao cambial encontra-se descrita na Nota 2.1.

Nota 19 - Passivos denominados em moedas estrangeiras

Em 31 de dezembro de 2021, o valor total de passivos do Banco denominados em moedas
estrangeiras, convertido em EUR, é equivalente a 1 505 582 930 EUR (2020: 1 432 447 428 EUR).
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Nota 20 — Elementos extrapatrimoniais

20.1. Passivos contingentes

Os passivos contingentes consistem em:

2021 2020
EUR EUR
Instituicdes financeiras e entidades seguradoras 194 882 680 105 247 930
Comércio grossista e a retalho 32740131 29293777
Outros 12 157 149 3063120
Total 239 779 960 137 604 827

Em 31 de dezembro de 2021, as corre¢bes de valor relativamente a passivos contingentes
correspondem a 131 184 EUR (2020: 163 464 EUR) e encontram-se registadas como provisdo

(Nota 15.2).

20.2. Compromissos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os compromissos do Banco representam exclusivamente

linhas de crédito confirmadas néo utilizadas.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a distribuicdo geogréafica dos compromissos € a seguinte:

2021 2020
EUR EUR
Europa (paises membros da UE) 1434777 640 1054 678 934
Europa (paises nao membros da UE) 8 107 842 10983 393
Outros 16 640 961
Total 1442 885 482 1 082 303 288
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em 31 de dezembro de 2021

Nota 20 - Elementos extrapatrimoniais (continuacéo)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a distribuicdo dos compromissos por setor econémico é a

seguinte:

2021 2020

EUR EUR
Atividades financeiras e de seguros 144 338 346 63 466 962
Setor produtivo 487 168 891 341 761 994
Transporte e armazenamento 365 493 473 403 047 045
ecllir:rirg\zigsgrzs;ggc?c[g;alhlsta, reparacao de veiculos 52 353 237 73 061 563
Industrias extrativas 92 924 275 74 159 794
Atividades profissionais, cientificas e técnicas 122 808 793
Outras empresas nao financeiras 177 798 467 126 805 930
Total 1442 885 482 1082 303 288

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo existiam quaisquer compromissos de crédito

relativamente a empresas associadas.

Em 31 de dezembro de 2021, as corre¢des de valor relativamente a compromissos correspondem
a 5606 663 EUR (2020: 3 537 093 EUR) e encontram-se registadas como provisédo (Nota 15.2).

20.3. Outros compromissos

Em 31 de dezembro de 2021, o Banco apresenta um total de compromissos de rendas de
10 563 997 EUR (2020: 12 148 178 EUR) referente as suas atuais instalagées no Luxemburgo e
ao contrato de arrendamento das instalacfes das seis filiais (Roterddo, Bruxelas, Poldnia,

Estocolmo, Lisboa, Atenas e Dublin).

O Banco ndo assumiu nenhum outro compromisso que nao seja registado quer como elemento

patrimonial do balango quer como elemento extrapatrimonial.

20.4. Operacoes fiduciarias

O Banco atua como um acionista nominativo com capacidade fiduciaria, que resulta na sua

detencao de ativos em nome de um cliente.
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Nota 21 — Lucros (ou perdas) liquidos(as) resultantes de operacdes financeiras

Os lucros (ou perdas) liquidos(as) resultantes de operacdes financeiras consistem

maioritariamente no ganho (ou perda) realizado e (perda) ndo realizada nas seguintes operacdes:

2021 2020

EUR EUR
OpcBes Forex (931 014) 2738776
Forex Spot/Forward 11777 604 (7 118 224)
Forex Swap 1167 968 (2575 773)
Swaps de taxas de juro 143 685 30 952
Obrlgagoe§ e putros titulos de rendimento fixo (412 569) 370 409
transacionaveis

(105 392) 282 666
Outros
Total 11 640 282 (6 271 194)
Nota 22 — Custos com o pessoal

22.1. Numeros relativos ao pessoal
O namero médio de pessoas empregadas (equivalente a tempo inteiro - FTE) pelo Banco é:

2021 2020
Quadros superiores 11 11
Empregados 216 192
Total 227 203
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Nota 22 — Custos com o pessoal (continuacéo)

22.2. Remuneracdo da Administracéo

O Banco atribuiu o seguinte vencimento aos membros dos quadros superiores da administracéo
(2021: 11 pessoas; 2020: 11 pessoas):

2021 2020
EUR EUR
Remuneracgdo dos Quadros superiores 3 254 552 3205 504

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, nenhuma contribuicdo com
pensdes foi paga a qualquer diretor ou membro dos quadros superiores da administracao.

N&o foram atribuidos quaisquer empréstimos, adiantamentos ou garantias aos diretores ou
membros dos quadros superiores da administragdo e/ou respetivos familiares.

N&o ha quaisquer garantias emitidas a favor dos quadros superiores locais. Nao ha quaisquer
compromissos com pensodes a favor dos quadros superiores locais.

Nota 23 — Outros gastos administrativos

Os outros gastos administrativos consistem em:

2021 2020

EUR EUR
Gastos com o edificio de escritérios 5194 846 3876519
Soansst(ljiocrci); honorarios profissionais e de 1 688 969 1411 908
Gastos com sistemas e software 745 381 606 452
Outros 4029 784 4032 994
Total 11 658 980 9927 873

Outros sdo compostos por varias outras despesas administrativas para a atividade quotidiana do
Banco.
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Nota 24 — Outros encargos de exploracéo

Os outros encargos de exploracéo no final do ano séo os seguintes:

2021 2020
EUR EUR
Contribuicdes pagas para o Fundo Unico de Resolugéo 3753651 2 558 292
Contribui¢cdes pagas para o FGDL 72171 71319
IVA a pagar 212 959 305 071
Total 4038 781 2934 682

Nota 25— Correcbes de valor/reajustamento das corre¢des de valor relativas a empréstimos e
adiantamentos e provisfes para passivos contingentes e compromissos

As correc¢fes de valor (reajustamentos) consistem em:

2021 2020
EUR EUR
Empréstimos a empresas (9 175 725) 21 061 531
Empréstimos de retalho (2 882) 3154
Instituicdes de crédito 889 (4 130)
Compromissos e passivos contingentes 2011113 2218593
(7 166 605) 23279 148
Nota 26 — Outras receitas operacionais
Os outros proveitos operacionais no final do ano séo os seguintes:
2021 2020
EUR EUR
Recarga para despesas de entidades relacionadas 1862 935 1650 894
IVA recuperéavel 67 029 284 016
Reembolso da AGDL 328
Outros 24 596
Total 1 954 560 1935238
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Nota 27 — Analise geografica dos proveitos

Em 31 de Dezembro de 2021, e 2020, o Banco estava principalmente envolvido em banca de
negocios (incluindo empréstimos a empresas e depdsitos de empresas), prestacéo de servicos
bancarios a particulares e financiamento do comércio . A maior parte dos proveitos gerados pelo
Banco tiveram origem em clientes localizados na Europa e na Asia, principalmente na Europa,
Hong Kong e China continental.

Nota 28 — Andlise do risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2021, a exposi¢do do Banco ao risco de crédito pode ser analisada da

seguinte forma (antes da aplicacéo das correcfes de valor individuais e coletivas):

Empréstimos e
adiantamentos a
instituicbes de
crédito
Empréstimos e
adiantamentos
concedidos a
clientes

Compromissos

Total

Elementos
patrimoniais e
extrapatrimoniais

EUR

2489 446 083

3 747 634 985

1442 885 482

Garantias e
Caucdes
EUR

(2 293 585 868)

Exposicéo ao
risco liquida
EUR

2489 446 083

1454049 117

1442 885 482

7 679 966 550

(2 293 585 868)

5 386 380 682

Em 31 de dezembro de 2020, a exposi¢do do Banco ao risco de crédito pode ser analisada da

seguinte forma (antes da aplicacéo das correcfes de valor individuais e coletivas):

Empréstimos e
adiantamentos a
instituicbes de
crédito

Empréstimos e
adiantamentos
concedidos a
clientes

Compromissos
Total

Elementos
patrimoniais e
extrapatrimoniais
EUR

2458 127 382

3431 800 247

1082 303 288

Garantias e
Caucdes
EUR

(1 835 815 459)

Exposicéo ao
risco liquida
EUR

2458 127 382

1595984 788

1082 303 288

6 972 230 917

(1 835 815 459)

5136 415 458
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Nota 29 — Divulgag&o de instrumentos financeiros

Bank of China (Luxembourg) S.A.

Notas as contas anuais (continuacgéao)

em 31 de dezembro de 2021

29.1. Instrumentos financeiros derivados no mercado de balcdo (OTC) fora da carteira de negociacao

Em 31 de dezembro de 2021, a analise dos instrumentos financeiros derivados no mercado de balcdo (OTC) extra carteira de negocia¢éo por classe e

maturidade residual é a seguinte:

Pelo valor nocional em EUR

ATIVOS FINANCEIROS
Classe de instrumentos
Forex Options

Forex Spot/Forward
Swaps de taxas de juro
Total

PASSIVOS FINANCEIROS
Classe de instrumentos

Forex Options

Forex Spot/Forward
Forex Swap

Swaps de taxas de juro
Total

> < > <
< 3 meses 3 mesess 1 1anos 5 >5 anos Total Justo Valor
anos anos

25 000 000 25 000 000 60 356

527 121 527 121 936
25 000 000 25 000 000 117 881

527 121 50 000 000 50527 121 179 173
25 000 000 25000000 60 356

405 857 405 857 1174
25 000 000 25 000 000 117 881

405 857 50 000 000 50 405 857 179 411
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Nota 29 — Divulgacédo de instrumentos financeiros (continuacéo)

Em 31 de dezembro de 2020, a analise dos instrumentos financeiros derivados no mercado de balcao (OTC) extra carteira de negociacéo por classe e

maturidade residual é a seguinte:

> 3 mesess 1 >1anos<5

Pelo valor nocional em EUR < 3 meses anos anos >5 anos Total Justo Valor
ATIVOS FINANCEIROS

Classe de instrumentos

OpcOBes Forex 25 000 000 -- 25 000 000 149956
Forex Spot/Forward 644 122 172 665 008 -- 173 309 130 11 247 436
Swaps de taxas de juro 25 000 000 -- 25 000 000 261565
Total 644 122 172 665 008 50 000 000 -- 223 309 130 11 658 957
PASSIVOS FINANCEIROS

Classe de instrumentos

Opcodes Forex 25 000 000 -- 25 000 000 149956
Forex Spot/Forward 1002 110 121 029 574 - 122 031 684 11 237 451
Forex Swap 4 434 548 -- 4 434 548 223 166
Swaps de taxas de juro 25 000 000 -- 25 000 000 261565
Total 5 436 658 121 029 574 50 000 000 - 176 466 232 11872 138

As operacfes vinculadas a taxas de cambio sao feitas em grande medida para cobrir as flutua¢des na taxa de cambio.

O Banco néo entra em posicdes especulativas de negociagao.
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Notas as contas anuais (continuacéo)

em 31 de dezembro de 2021

Nota 29 — Divulgacédo de instrumentos financeiros (continuacéo)

29.2. Informacéao sobre instrumentos financeiros derivados fora da carteira de negociacao

Valor nocional Valor nocional
em EUR em EUR
2021 2020

Passivos financeiros — Operagdes cambiais

e outras operacdes sobre derivados

Paises membros da UE 25 000 000 25673 297
Asia 25 405 857 150 792 935
Outros
al 50 405 857 176 466 232

O Banco tem os seguintes produtos derivados: FX Swap, FX Forward, Swap de Taxas de Juros,
Taxa de Juros com Limite Maximo (Interest Rate Cap) e Taxa de Juros com Limite Minimo
(Interest Rate Floor). O FX Swap € o Unico tipo de produto derivado que consta na Carteira
Bancaria para fins de gestéo da liquidez. O FX Forward, o Swap de Taxas de Juros, a Taxa de
Juros com Limite M&ximo (Interest Rate Cap) e a Taxa de Juros com Limite Minimo (Interest Rate
Floor) constam na Carteira de Negociacdo, sendo confiados pelos clientes. Geralmente, séo
automaticamente realizados no sistema acordos back-to-back para transferir a exposicéo para a
Sede do Bank of China Limited, em Pequim, de modo a que o Banco néo incorra em qualquer
risco de mercado. Os indicadores relevantes do risco de mercado séo cuidadosamente
monitorizados diariamente para garantir que a utilizacdo do limite se encontra num nivel aceitavel.

Nota 30 — Saldos com partes relacionadas

30.1. Ativos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os seguintes saldos com partes relacionadas estao incluidos
no balanco, no lado dos ativos:

2021 2020
EUR EUR
Ertlp_rest|mos e adiantamentos a instituicfes de 2 462 927 016 2 406 942 614
crédito
Ju.ros acumulado§ dg e.mNprestlmos, e. (1217 884) 174 810
adiantamentos a instituicfes de crédito
Total 2461 709 132 2407 117 424
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Nota 30 — Saldos com partes relacionadas (continuac&o)

30.2. Passivos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os seguintes saldos com partes relacionadas estéo incluidos
no balanco, no lado dos passivos:

2021 2020

EUR EUR
Montantes em divida a instituigcBes de crédito 1985 054 004 1 642 800 106
?]ur(_)s _asumulado,s <_je montantes em divida a (23 534) 5362 890
instituices de crédito
Passivos subordinados 256 000 000 256 000 000
Juros acumulados de passivos subordinados 330 928 422 304
Total 2241 361 398 1904 585 300

30.3. Elementos extrapatrimoniais

Em 31 de dezembro de 2021, os elementos extrapatrimoniais com partes relacionadas situam-se
em 132 099 444 EUR (2020: 88 747 930 EUR), registadas em garantias dadas e ativos
constituidos como garantia acessoria (colaterais).

30.4. Encargos

Em 31 de dezembro de 2021, os encargos registados com partes relacionadas situam-se em:
12 158 763 em juros a pagar (2020: 16 226 159 EUR).

1751 737 EUR em comisses a pagar (2020: 1 871 706 EUR).

6 458 175 EUR em gastos gerais administrativos (2020: 3 897 702 EUR).

30.5. Proveitos

Em 31 de dezembro de 2021, os proveitos registados com partes relacionadas situam-se em:
995 244 EUR em juros a receber (2020: 1 262 930 EUR).
8 434 121 EUR em comissdes a receber (2020: 1 371 353 EUR).

1 862 935 EUR em outras receitas operacionais (2020: 1 650 894 EUR).
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Nota 31 — Remuneracao paga ao auditor independente

Na sequéncia da rotacao dos auditores e da nomeacao da PricewaterhouseCoopers, Société
coopérative na qualidade de novo revisor oficial de contas para o ano findo em 31 de dezembro de
2021, os montantes acumulados por servigos prestados ao Banco pela PwC Luxembourg e outras
empresas da rede PricewaterhouseCoopers, Société coopérative durante o ano sdo os seguintes:

Os valores comparativos de 2020 correspondem aos montantes faturados (excluindo IVA) e
acumulados por servigos prestados ao Banco pela EY Luxembourg, e outras empresas da rede

EY durante o ano de 2020.

Os honorarios pagos pelo Banco ao seu auditor independente sdo como segue (excluindo IVA):

2021 2020

EUR EUR
Servigos de revisdo legal de contas 109 750 136 000
Outros servigos de seguros 81 250 35 000
Servigos de consultoria fiscal 32138
Outros servigos 6 300
Total 229 438 171 000
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Nota 32 — Rentabilidade dos ativos («ROA»)

A rentabilidade dos ativos do Banco é como segue:

2021 2020
EUR EUR
Total de ativos 6 894 423 531 6511 180 525
Resultado do exercicio 37576 074 7112
Rentabilidade dos ativos 0,55% 0,00%

Nota 33 — Acontecimentos subsequentes

N&o ocorreram acontecimentos subsequentes a 31 de dezembro de 2021 que motivassem
corre¢des nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2021.

A atual crise militar na Ucrania ndo tem impacto direto sobre os ativos do Banco. Na sequéncia de
investigacdes, determinou-se que o0 Banco ndo estad materialmente exposto, direta ou
indiretamente, a essas regides.

Por outro lado, as substanciais transformacdes geopoliticas em curso e o correspondente contagio
ao mercado, liquidez, crédito, riscos de reputacgao criardo um problema para todos os setores
econdémicos, incluindo o setor bancério.

O Banco ira acompanhar a situacéo e adaptar a sua estratégia (essencialmente crédito, liquidez e
mercado) a evolugdo da crise.

O Banco aplica todas as listas de san¢des emitidas pela UE, ONU, EUA, CSSF e China as suas
operagdes, incluindo, entre outras, transac¢des, novos hegdcios e integracdo de novos clientes.

Eventos subsequentes a 31 de dezembro de 2021 que exigem divulgacéo:

Em 10 de janeiro de 2022, o Bank of China (Luxembourg) S.A. mudou oficialmente o seu nome
para Bank of China (Europe) S.A.

O Bank of China Limited adquiriu 0,01% das ac¢des do Bank of China Group Investment Limited
("BOCGI") e tornou-se acionista integral do Banco ao assinar um acordo de transferéncia de agfes
em 10 de fevereiro de 2022.

O Banco ira adquirir o Bank of China (Central and Eastern Europe) Limited e a sua subsidiaria
sérvia Bank of China Srbija a.d. Beograd em 2022.
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