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● 2019 年，全球经济下行趋势明显，预计经济增速为

2.6%，创近年来新低。全球经济高度金融化，高流动

性、低增长、低通胀和高泡沫为主要特征。 

● 展望 2020 年，受政经风险交织等因素的影响，预计

上半年继续下滑，下半年有望筑底，全年增速较 2019

年下降 0.1 个百分点。 

● 全球贸易变局催生区域合作新趋势，RCEP 旨在建

立一个区域内框架性自由贸易协定，有望成为国际经

贸合作的典范。 

● 科技发展和新经济产业代表全球经济未来发展方

向，需要全球加强创新投资合作，推动实体经济真正走

出低谷。 

RCEP 国家贸易增长情况 

 
 

资料来源：CEIC、中银香港 
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全球经济筑底：积蓄新动能 

ŀŀҲ Ὴ Ѓ2020 Є 

 

2019 ЇῊ Ḧ Ӏӎד Ї ɻ┼ ҟ ֥ɻ

Ḫ ᵤ ɼҿ Ґ ⱵЇӀ ᵩ ЇῊ

ῴ Ї ꜠ ЇῊ ₴

ɼ ᵫ ᵩ Ї Ὴ ΐ ꞈⱵɼ ֘

ЇRCEP ≡ Їҿ ԝ⌐ΐ ᵲῗ ᶱԋ῝ ɼ

ғ Їꜘ ∕ ᵲЇꜘ Ї Ὴ

ɼҏ ꞈⱵЇ ҿῊ ꜠ Їẅ ῗ ɼ 

一、2020 年全球经济金融形势展望 

（一）全球经济有望筑底 

2019 ЇῊ Ԝ Ї ᵤЇῊ GDP

2.6% Ї∕ װ ᵤ ɼῊ Ӏ Ґװ₴ Е҅

ᵩҐ Ҳ₴ ⅎ ɼῊ Ғ Ї Ғ ꜘ Їᶕ

Ὴ ɼ┼ ҟ “₵Ї Ὴ ┼ ҟ PMI

6ү ᵣԓ ҐɼῊװ Ņהשׂ Ґ ņ Ņ Ґ ņЇ 90%

ᵩ GDP ₴ Ґ ɼҒ Ї ᴂӤ └Ї ᵩғ Ῐ ᵩ

Ґ ⅎ Ї2019 ɻ ᾣ GDP ҏ Ґ 0.6

ү ⅎ Ї ֘ ɻҲ֘װ ⅎ ԓ Ὺ ﬞɻ ɻ

ЇGDP Ґ Їү⌡ Ғ ɼԑ

Ὴ ɼῊ 30ү ᾨ ЇῚҲ

Ỵ 2018 ꜘ ҿ 2019 Ҏ Ї ῴ Ґ ⌐ Ї
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ḷ ╦ Ї ɻḍ ɻ Ӥ ЇῊ

Ņῴ ņɼ ҅ ҏ ᵤ ⌐ Ї╓ Ї ꜠

ЇᵜӤ ᵤԋῊ Ї ֥ Ὼ

ҿЇ ꜘ ɼҎ Ņ ņЇ ה ᵩ ꜠

꜠ ЇῚ ₴ ꜠ ɻᵤ ɻᵤ ғ ɼ2008

װ ЇῊ ῇ ꜠ Ї Ὴ ԋ

Їᵜ Ⱶ Ғ Ї ᵤԓ ╦ ɼ ᵩ Ғ

ҐЇ ꜠ Ӏ Ї Ї

Ӏ ∕ ɻ ָẃꜙ ᴗЇ ɼ 

2020 ЇῊ Ґ שׂ ҏ ЇҐ ЇῊ

ҿ 2.5%Ї 2019 Ґ 0.1ү ⅎ ɼӀ ԓװҐ≡ Е 

҅ ᵩ ꜠ⱵҒ ɼ ғ Ῐ ⅎ Їҙ

ᵩ ꜠ᵲ Ґ ɼ҅ Ї ᵩ Ї Ὴ GDP

50% ɻ ɻ ɻҲ ᵩ ꜠Ⱶ⁯ Ж ҅ Ї ɻᴠ

ɻ Ὶɻ Ὺ ɻ ɻ ɻ ɻḍ Ҫ “

ҹҪ ᵤᵣ ЇᵜῚ ҹ Ὺ

ד Їה ┼ԋ ɼ Ї ᶕῊ 2020 Ґ

ЇӤ Ї Ņ ҏ ņЇҒ Ґ ɼ 

ԑ Ὴ ɼ ╦ЇҲ ≡ Ї

ⅎ Ї ⅎ ꜘ ῗ ɼ

ꜘ ῗ Ї ҩ ꜘ ῗ Ї Ḫ Ї

ᵤ Ғ ɼᵜҲ ד≡ Їᴑᵫ҅

Ї ꜠ ɼғ Ї ɻ ɻ ד

ЇῊ ┼ ҹ ɼ 
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Ҏ ᶳ ᵤ ɼ Ї Ḧ Ӏӎ ЇῊ ┼

Ғ ꜘ◌Ї 2016 װ Ҏ Ґ ɼ2018 Ὴ FDI

⁯ 13%Ї 22 ֢ ‫ Ї ҅

2017 ҩṖɼ2019 ҏ Ὴ FDI 2018 Ґ 23%ɼ

ɻ ⁯ Ї

Їᵜ ᵩ ד ᵤԓ ɼ Ὴ ɻ שׂ

ɻ Ґ ҐЇῊ ᶳשׂ Ғ ӕ ɼ 

Ὴ ɼ ᴂ ЇῊ Ӏ ד ҅ Ὺ

Ņᵤ⌐ + ņ ᵲɼ Ї ҅ Ї

╦ Ї ᵤ⌐ ‟ ᴍЇҒש

ᵜ װ Ὴ “₵ЇӤ Ґ ɼ

‟ҐЇꜘ ҿ ɼ Ї ẃꜙ ┼ԋ

ɼ2019 ᵩ ẃꜙ GDP └104.1%Ї

2020 ҅ ҅ ҏ 104.8%ɼῚҲЇ ẃꜙҒ Ї

ẃꜙ 23Ҍֽ ᾣЇ GDP ҿ 106.2%Ї2020 ҅

108.0%ɼ ԓ Ῐ ᵩ Ї ֙ Ὺ ﬞɻ Ғ “

ɻ ᵤ Ї ҡ Ї Ⱶ Ї

Ņ ņЃ Є װ ᶳ ₴ Ҳ

ҡɻ ∑ װ ╓ Ґ Ⱶɼ 
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图 1：全球 GDP 与综合 PMI 指数对比 

 

资料来源：Wind，中国银行研究院 

（二）全球金融市场风险因素累积 

2019 ЇῊ שׂ ɻῊ ╦

ᴥ ꜠Ї ɼ҅ Ї

Ї Ḫ ẘ Ї ᴍҐ ЇӀ ᵩ ɻẃ ɻ

ɻ ꜠ ɼԑ Ҏ Ї שׂ ЇῊ

Ғ ҏ └ ẅЇ ᵩ ṛ ЇῊ

⁯ ꜘ Ї Ї ῴ ꜠ ɼ

ЃROFCIЄ ẅ҅ └ 45Ї ῇҒ ɼ

װ Ї Ὴ Ї ЇҲ

Ї ⅎ ԋ ẘ Ḫ Ї ԋḪ ꜠ ɼ

ᵩ Ї2019 Ὴ ᴥ ꜠Ҳ ԋ ɼ 

Ίᵩ Ї Ї Ὴ ЇӀ ∕Ґ

Ї ҿ ҏ ҅ ɼῚ ꜠ ЃVIXЄ ҏ Їᵜ ᵩᵤ
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Ї ẃ║Ӥ ԋ ЃҎ 17 Ҍֽ ᾣЄɼ

ᵤ⌐ ḌᶕḪ ᵤ ῎ ẃ║ЇῊ BBB ῎

ẃ║ Ὴ ῎ ẃ║ᵯ ⅎ⌡ └ 36% 22%ɼ ֙ ᵩ ẃꜙ

Ѓ ╦⌐ / ⌐מ 1Є ῎ ẃꜙ 25%ɼ Ῐ Ї ԓ

ɻ Ί Ⱶҙ ᴌ ЇῚẃ║ Ї

ԋ ῇɼ IMF Ї Ῐ ẃҲᵣ ₴

ה 2008 100%ҏ 160%Ї ⅎ ҏɼᵜῊװ300%

Ῐ ЇӀ ԓ ɼ 

图 2：美国金融风险监测指标（ROFCI） 

 

资料来源：中国银行研究院 
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Ӑ҅Ї ҅ ҏ ᵤԋῚ ᵲ ɼԑ ᴗҟẃꜙ

ɼ ẃꜙ ꜘ ịẃ Ⱶ⁯ Ї ᵩҲ ᴗҟ

ԓ Ї Ὶ Ѓ ẃꜙЇCLOЄ

֥ ɼ ⁯ Їᴗҟ ⌐ Ὶ Ґ Ї

ᴰ BBB ẃ║ ҿ ẃ║Ї ꜠

ɼҎ ⅎ ᵆẅ ɼ ҐЇῊ ҏ ɼ

2019 11 ЇMSCIῊ ɻMSCI ɻMSCI Ῐ ⅎ⌡ √ҏ

19.2%ɻ20.4% 10.3%Ж Ҏ Ґ Ӥ ҏ שׂ Ї∕

ɼғ ɻᴗҟ ⌐ ‟ Їװ ҿש ᴍ ᵆẅ

Ї Ņ ņ Ї ɼ 

（三）政经风险交织将影响 2020 年走势和判断 

2020 Ї Ғ ԓ Їҙ ҿ

꜠ Ї ɻҲҡ ғ ɻẃꜙ ԝ ꜘЇ

ᶕ Ὴ שׂ ҹ ꜠ɼ 

҅Ї Ґ ɼ GDP Ὴ └ 24%ЇῚ שׂ

ҏ ᴰ Ὴ ғ Ḫ ɼ2019 װ Ї ẃ

ṛ ɻ Їῗԓ ꜘɼ

Ғ ɻ Ґ ɻ ɻ ₴ӔⱵ

Ї2020 ד ԓҐ Ї҅ ₴ Ґ Ї ᶕῊ

҅ ɼ 

ԑЇҲ ɼ ╦Ҳ ╦ Ї

҅ ɼᵜ ŅẨ ņЇ ⌐

ד ⅎ ЇҒ ד Ї ҙ Ї

WTO ɼ Ї 2020 Ҳ ≡Ғ ⅎӕ Ї Ầ
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“ ɻ ‼ ɼ 

ҎЇ ɼ2020 Ὴ ҏᴰ └

꜠ ɼ2019 ӀΆ ΐ Ά Ṣ ָ ₴

ԎЇ ꜠ɼ 2020 ῇ Ї Ғ

₴ Ї ԎӤ ЇῊ Ғ ᾭ └“₵ɼ Ї

Ҳҡ Ї Ὶ ᴠ ɻ ⌐֘ ⱵЇ ᴍ

Ї ᶳ ₴ Ҳ └ ɼ 

表 1：2019 年全球主要经济体关键指标预测（%） 

地区 
   年/ 季 

国家     

GDP 增长率 CPI 涨幅 失业率 

2018 2019 f 2020f 2018 2019 f 2020f 2018 2019 f 2020f 

美洲 

美国 2.9  2.3  1.9  2.5  1.8  2.0  3.9  3.7  3.7  

加拿大 1.9  1.5  1.5  2.3  2.0  2.0  5.8  5.7  5.7  

墨西哥 2.0  0.2  1.2  4.9  3.7  3.4  3.3  3.6  3.6  

巴西 1.1  1.0  2.0  3.7  3.7  3.6  12.3  11.9  11.1  

智利 4.0  2.2  2.9  2.4  2.2  2.9  6.9  7.0  7.2  

阿根廷 -2.5  -2.5  -1.5  34.9  53.8  47.5  9.2  10.7  10.4  

亚太 

日本 0.8  0.9  0.3  1.0  0.6  0.9  2.4  2.4  2.4  

澳大利亚 2.8  1.8  2.4  1.9  1.6  2.0  5.3  5.2  5.2  

中国 6.6  6.1  6.0  2.1  2.7  3.3  3.8  3.9  4.0  

印度 6.8  5.6  6.4  4.0  3.3  3.6  — — — 

韩国 2.7  1.9  2.2  1.5  0.5  1.3  3.8  4.0  3.9  

印尼 5.2  5.0  5.1  3.2  3.2  3.5  5.4  5.3  5.2  

欧非 

欧元区 1.9  1.1  1.0  1.8  1.2  1.2  8.2  7.6  7.5  

英国 1.4  1.2  1.1  2.5  1.9  2.0  4.1  3.9  4.0  

俄罗斯 2.3  1.1  1.6  2.9  4.5  3.6  4.8  4.6  4.6  

土耳其 2.7  -0.3  2.3  16.2  15.6  12.6  11.0  14.0  13.5  

尼日利亚 1.9  2.3  2.4  12.1  11.3  11.1  23.1  — — 

南非 0.8  0.5  1.3  4.6  4.4  4.9  27.1  28.4  28.7  

全球 3.1  2.6  2.5  3.6  3.0  3.0  — — — 

资料来源：中国银行研究院。注：f 为预测。 
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二、重点区域与重点领域回顾与展望 

（一）美国经济 2020 年展望及其对拉美国家的影响 

ῇ Ї2019 ╦Ҏү Ґ Ї

Ὴ GDP ҿ 2.3%Ї 2018 2.9% Ґ ɼ 2020 Ї

Ὴ ɻ ɻҲ ῗ Ғ

ҏ ɻ ᴗҟẃꜙ ԓ ᵣ Ї

1.9%Ї ῇ ҏ ɼ 

1ɻ  

҅Ї Ґ ɼ ᴗҟ ҟ֥₴ 2018 └

ẅЇᵜ Ғ װ Ὴ ⁯ Їᴗҟ

Ґ Ї┼ ҟҒ ɼ2019 ԑɻҎ ᴗҟ ה 2018

Ҏ 13.7% ẅ -6.1%ɻ-1.5%Ї ҩү GDP ɼ

┼ ҟ PMI Ӥ ῇ Ґ Ї9 ┼ ҟ PMI ҿ׃ 47.8Ї∕Ґ 10

ᵤ ɼ 2019 Ὴ ֥ ה 2018

6.4%Ґ 2.3%ɼ2020 Ї ᴗҟẃꜙ Ї

Ґ 1% ɼ 

ԑЇ‰₴ װ ҿḌ ɼ ԓῚ

Ї Ḧ Ӏӎ Ὶ ᵩ Ї‰₴ 2019

ԑɻҎ ⅎ⌡ GDP 0.7 0.1ү ⅎ Ї ԓ

ɼ ҙ ԓ ᵩ GDP ᵤЇ ᶕҲ ҅ Ї

Ӥ װ ҿḌ 2020 ɼ 

ҎЇ ₴ ҹ Ⱶɼ2019 ╦ 10 ү

₴ ԓ 2017 2018 Ї 2019 ԑ

꜠Ⱶɼᵜ ҩΆ ꜘ ɻ ҹ שׁ Ⱶ ҐЇ
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ᴑᵫ ₴ ↔ 2020 װ ₴Ї ֙ᴰ ҅

ɼ 

Ї Ғ ɼ ﬞ Ⱶ꜠ײַ ɻ

Ґ ᶕ 70% ₴ Ї

╦ Ḧ ɼᴥ 2019 ῇ

ҿ 3.0% 2.6%Ї 2018 4.0% 3.0% ҅ Ґ Ї ҙ

ү Ḫ ₴ Ґ ɼ Їַײ꜠Ⱶ ɻ

₴ ҅

Ї 2.0% ɼ 

2ɻ Ḧ  

ה Ⱶ꜠ײַ Ї ҅Ї ԓ ֢

Ņᵤ ņ שׂ ɼ Ҏү ᴓ PCE ҿ׃

1.4%ɼ Ḧẅ ẃ ₴ 5 CPI ׃ 1.5% Їᴥ

ԓ CPI PCE 20 30ү ẅЇ

5 PCE ׃ 1.3% ɼ Ҏү 5-10

Ӥ ҏ ẅҐ ԋ 0.3% ɼ 

ԑЇ Ⱶ꜠ײַ ‟ Ỵ Ḫ ɼ

2019 8-10   ҟָ ҿ 17.6Ҍɼ10 ᴓ ҟ

ҿ 3.6%Їᶳ 50 ᵤᵣ 3.5%Їᵜַײ꜠Ⱶ 2020

ɼ 

ה ‼⌐ ҅ ῗ ᾨ Ї ẃ Ѓ10

ғ 3 ẃ Ӑ Є 2019 ₴ ԋ ү ṛ ɼ10 Ї

10 ẃ ҏ 3ү ẃ Ґ Ї⌐

└ ɼ ╦ Ỵ ԓ 12ү ῇ



 
 

全球经济金融展望报告                                                            

中国银行研究院                             10                                       2020 年 

30% Ї ԓ ᵣɼ 

Ї Ỵ Ҏ ֥ ҅ ᵲ ЇᵜӤ

ҏῴ ⁯ ԋ Ỵ ɼẅ ῗ Ї

Ỵ ԋ Ї׃ ԋҩү 21ү

ԋ 40% ɼ ԓ ҅꜠ᵲ Ї ᴂ Ї Ỵ

ᴶ ӎҏ ЇӤҒ Ὶ ⌐ ῇ ⌐

ӐҲɼ 

ה Ї Ņ ņᶕ 2008

╦ ɼᵜ ᵩᴗҟẃꜙ └ ЇӀ ẃ

║ẃװ Ї ҙᴗҟẃꜙ ᴗҟ ҲЇ

ᶕҿᴗҟ ᶱẃ║ Ҳב ҹ ɼ ԓ ╦

Їשׂ ᴂ 2020 Ỵ 2-3 ɼ 

表 2：美联储基准利率走势预测 

 2019Q4 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 

Ņ ņ  1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.9 

Ņ ņ  1.5 1.3 1.2 1.0 0.9 0.9 

Ỵ 2019 9

 
1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 2.1 

注：预测值为隐含概率分布的季度均值。 

资料来源：美联储，中国银行纽约分行。 

3ɻ ҹῪ Ⱶ 

2019 װ ЇῪ ᶕ ҹ Ґ ⱵЇҎ

20ү ᵩҲ 17ү₴ ЇῊ ҿ׃ 0.1% ɼ

ᴂ ҅ Ὺ ɼ 

Ὺה Ї2018 Ґ ₴ ЇῚ
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2019 Ї ₴ ɻ Ӕ ⱵЇ̓́ ₴ үָ Ґ ɼ ꜘɻ

ү⌡Ҳ Ḧ ԋ Їᵜ ҩ ᵩ

ӔⱵЇ Ὺ ┼ ɼ 

ה Ї Ḧ Ӏӎ ᶕ ҏ Ї

ɻ ᶕ ꜘɼ 

Ї Ḧ ӀӎҪ ɼ ╦Ї

ד ҅ ᴯᵊЇ Ὶ 35%ЖҲ ҿ

ԑ ᴯᵊЇ Ὶ 27%ɼ Ḧ Ӏӎ

Ҳ Ғ ꜘ◌Їᶕᶳ ₴ Ⱶ

ꜘ ɼ҅ Ї ₴ ЇҲ סּꜘ ɻғ

ЃFTAЄ └ “₵ɼ2019 ╦Ҏ Ї

₴ ⁯ 9.4%Ї ꜘ 0.5%ɼ ҅ ЇҲ ᶕῊ

ᴍẅ Ї ꜘԋ ₴ Ғ ɼװ  ֥ ҿ

ᶡЇꜘ ῗ ᵤ ԎⱵЇҲ
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┼ ɼ Ғ⌐ Ї ῇ

֒ Ґ שׂ ῴ ₴ Ґ ɼ2018 1842.87

ֽ ᾣЇ ҏ 13.2%Ї 2019 ῴ Ґ Ї 2018 ⁯ 5%ɼ 

（二）2020 年亚太和Ņ一带一路ņ地区经济展望 

2019 װ Ї Ὴ Ґ ɻ ҐЇ֘ Ņ҅ ҅ ņ

Ӥ └҅ Ї ᵩ Ғ 2018 Їҙ ɼ
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ҿ 4.4%Ї ҏ ҏ 0.2ү ⅎ ЖҲ ҿ 4.1%Ї ҏ

Ґ 1ү ⅎ Жҡ ҿ 1.3%Ї ҏ Ґ 1.1ү ⅎ ɼ 

1ɻŅ҅ ҅ ņ ⅎ  

֘ ҿ ꜠Ὴ ɼ Ὴ Ґ ɻ Ғ

ҐЇ֘ Їᵜד ꜠Ὴ Ⱶ

ɼ2019 ╦Ҏ Ї֘ Ѓ Є GDP ⅎ⌡ҿ 5.4%ɻ5.2%

5.2%Ї ԓῊ ɼ Ὴ Ὺ ᴥɻ Ғ ꜘ

ҐЇ֘ Ӥ Ὶ Ί ɼ 

Ņ҅ ҅ ņ RCEP Ὺ ꜠ᵲ

Ї ҿ ῇ ꜠ ɼ2019 Ї Ņ҅ ҅ ņ ꜠ҐЇ
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֘ Ῐ ᵩ └ 6%Ї 2019 ɼ 

图 3：亚洲经济增速及贡献度 

 

资料来源：UNCTAD，中国银行研究院 

Ὴ Ґ ҐЇ ꜘ Ҳ֘ Ғ Ї

Ӏ ɼ Ὴ שׂ Ӏ ᴯᵊ Ї

2019 ꜘ Ҳ֘ ₴ Ґ ɼIMF Ї

₴ ꜙ₴ -1.7%Ї ҏ Ґ 24 ү

ⅎ ɼҿԋ ῇ Ї ᾫ ɻ ӑ῞⌡

ᾫ ꜘ ɼ ԓ

Ὺ ɻ┼ ҟ Їҏ ҟ GDP └ 5.1%ɼ

ᵩ Ї2019 ꜘ Ҳ֘ ҿ 4.4%Ї ҏ ҏ 0.2ү

ⅎ Ї2020 ғ 2019 ɼ 

Ҳҡ Ґ ЇŅ҅ ҅ ņ ꜠ ɼ2019 ЇῊ

ԋ ᵩ ₴ ┼ ɼᵜ Ņ҅ ҅ ņ ₴ Ὺ

ָ ﬞ ЇҲҡ ɼ IMF Ї2019 Ї

Ῐ ᵩ GDP ҿ 1.8%Ї ᵩ ₴ 0.5ү ⅎ ɼ

ῚҲЇҲ ҡ ⅎ⌡ҿ 4.1% 1.3%ɼ Ї Ņ҅ ҅ ņ

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

%

亚洲经济占全球经济贡献率（%） 亚洲经济增速(除日本外)（%）



 
 

全球经济金融展望报告                                                            

中国银行研究院                             14                                       2020 年 

ԝ ԝ ЇҲҡ ҅ ɼ ЇҲ
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2ɻ ῗ Еҡ Ḧ ꜠Ⱶ 

Їҡ ҅ Ḧ Ї ҿῊ Ґ Ҳ ҅ ֬ ɼ

2019 9 Ї֘ 2019 ҡ 10 GDP ᵆ ҿ 4.5%Ї

2018 Ґ ԋ 0.6ү ⅎ ɼ2019 ╦ 10ү Їҡ ┼ ҟ PMI
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ⅎ ⌡ Ї2019 ҏ Ї ֘ɻ ɻ ֘ɻ ꜘ ɻ
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╓װ Ὺ ɼ ╦Ї ԓῊ ῇᵤ⌐ Їש ҡ ⌐
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ԝ Ḉ⌐ Їҿҡ ғῚל

ᵲ ᶱ┼ ɼ 

图 4：2000-2018 年东盟十国外资流量趋势 

 

资料来源：UNCTAD，中国银行研究院 

图 5：东盟十国与 RCEP 域内进口、出口及双边贸易额占比 

 

资料来源：UNCTAD，中国银行研究院 
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（三）2020 年欧洲经济发展前景 

2019 Ї ᵤ Ї ɼ Ὴ ɻ

װשׂ Ғ Ї Ґ ⱵҒ ҏ Ї

Ґ ɼҎ Ї Ѓ ЄGDP 0.3%Ї

1.3%ɼ ғ ҟ Їᵜ Ї ҅ ᴶ ┼ ɻ

ғ ЇḌᶕ ɼ 2019 ᾣ ɻ ⅎ⌡

ҿ 1.1% 1.4%Ї ҏ҅ 0.8 ү ⅎ 0.6 ү ⅎ Ї∕ 2014 װ

ᵤ ɼ ꜘẅ ῗ Ї ⅎ Ї ғ

ԝ ₴ ɼ┼ ₴ Ҫ “₵Ї

Ґ 1.1 ү ⅎ Ж ᵩᶳ Ґ ғẃꜙ ᴗ ⱵЇ

⌐ GDP Ґ 0.7 ү ⅎ 0.1%Ж ῗ └Ғ

Ї ῒ Ґ 2.6ү ⅎ ɼ 

图 6：欧洲实际 GDP 增长及制造业 PMI 情况 

 

注：2019 与 2020 年增速为预测值 

资料来源：欧盟统计局，中国银行研究院 
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图 7：2019 年欧盟国家经济增速同比变动情况 

 

资料来源：欧盟统计局，中国银行研究院 
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Ņ ņЇ Ї ҅ᵩ ₆ ⱵҐ ЇῪ ῇᵤ
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Ҳ ∆ҿῚ Ґ Ї ₴ ῒɻ ɻ ⌐ɻ ɻ

ᴦᾫɻ ⌐ ₴ ɻ ֥ҟ ɻ ῗ

└ “₵ɼ װ Ї Ҳ Ḧ ҅ Ї ᾭ
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Ї ҙ ɻẃꜙ Ⱶ ɼ ԓẃꜙ Ї2020

Ї ɻ ῒ ᵯ ꜘ ╓

Ӄ Ї Ї ṢḦ ɻ ɻ ꜘ

ɼ 

图 8：欧元区通胀及基准利率变动情况 

 

资料来源：欧盟统计局，欧洲央行，中国银行研究院 

图 9：欧元区财政及主要成员国财政盈余占 GDP 比例 

 

资料来源：欧盟统计局，欧洲央行，中国银行研究院 
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῎ 1.5%ɼ שׂ ῗ Ԑᴌɼ

Ї2020 Ї ῗ Ї Ӏ
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ᵫЇӀ Ά װ Ї

ᵤɼῚԑЇ ῗ ≡ ɼ ╦ ᴯ

ᵊҲ ҈ Ї ₴ ɼ ῗ

Ї ῗ Ї ≡₴ ɼ
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图 10：英国民调机构 YouGov 对英国大选民众支持率调查 

 

资料来源：YouGov，中国银行研究院 
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（四）2020 年大宗商品价格走势及其对中东非洲经济的影响 

1ɻ ᴍ Ґ Ї  

2019 Ї װ ᶱ Ҳ Ԑᴌ Їҿ

ᴍ ᶱԋ ᴍЇᵜ Ὴ ┼ ҟ ᵤ ɻ

ɻῊ Ғ Ґ ҐЇ ᵩ

ɼ2019 ╦ 10ү Їқ ᴍ ҏ Ґ ԋ 14.6%Ї

 ֥ ᴍ ᴍ Ӥ ⅎ⌡Ґ ԋ 5.4% 6%ɼ 

图 11：大宗商品月度价格指数 

 

资料来源：世界银行，中国银行研究院 
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ᴍ ᶕ ⅎҲҡ ₲ Ї
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表 3：非洲主要经济体经济增长（%） 

 
1999-2008 

 

2009-2015 

 
2016 2017 2018 2019 2020f 

Ҳҡ  5.2 3.4 5.1 1.2 1.4 1.1 2.8 

 5.1 3.5 4.3 4.1 5.3 5.5 5.9 

⌐֘ 4.0 3.1 3.2 1.3 1.4 2.6 2.4 

 4.5 4.0 1.1 4.2 3.0 2.7 3.7 

Ҿ 6.3 2.1 2.9 1.7 -2.2 -2.6 -1.5 

װ  5.6 4.9 1.4 2.7 3.2 3.2 3.6 

⌐֘ 7.6 6.2 -1.6 0.8 1.9 2.3 2.5 

 4.0 1.8 0.6 1.3 0.8 0.7 1.1 

 11.5 4.2 -2.6 -0.2 -1.2 -0.3 1.2 

ḍ ֘ 8.2 10.2 8.0 10.1 7.7 7.4 7.2 

֘ 3.3 5.6 5.9 4.9 6.3 5.6 6.0 

֘ 6.1 6.6 6.9 6.8 7.0 5.2 5.7 

资料来源：世界银行，IMF，中国银行研究院 

三、专题研究 

专题一：RCEP 破局全球贸易困境 

RCEPῊ Regional Comprehensive Economic PartnershipЇ Ὴ

ᴯᵊῗ Ї ҅ү ҡ ɻҲ ɻ ɻ ɻ ⌐֘ɻ ῒɻ

ɼ ԓŅ10+6ņ FTAЇ
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Ỵ ҅ᴭ Ὴ  ɼשׂ

图 12：2018 年二季度以来全球贸易增速持续放缓 

 

资料来源：世界银行，中银香港 
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图 13：中美双边贸易关系趋冷，进出口下滑 

 

资料来源：CEIC，中银香港 
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图 14：中国与欧盟双边贸易总额平稳增长

 

资料来源：CEIC，中银香港 
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图 15：欧美稳居中国主要出口国前二，东盟占比不断增大后来居上 

 

资料来源：CEIC，中银香港 
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图 16：RCEP 国家贸易增长情况 

 

资料来源：CEIC、中银香港 
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图 17：全球 FDI 流入量 

 

资料来源：联合国贸发会议，中国银行研究院 
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图 18：2003-2018 年全球各国投资政策变化 

 

资料来源：联合国贸发会议，中国银行研究院 
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