
 

                        

 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、全球新冠肺炎确诊病例累计 2.42 亿例，死亡病例 492.6

万例。其中，美国确诊病例 4599.7 万例，印度 3410.9 万例，

巴西 2166.5 万例，英国 854.1 万例。 

2、国务院副总理刘鹤表示，统筹做好金融风险防控，要推动

中小金融机构改革化险，处置好少数大型企业违约风险；目前

房地产市场出现个别问题，但风险总体可控，合理的资金需求

正在得到满足，房地产市场健康发展的整体态势不会改变。刘

鹤同时指出，今年以来，金融系统及时保障能源电力行业合理

融资需求。下一步，要通过创新性金融制度安排，引导和激励

更多社会资本投入绿色低碳产业，支持煤的清洁高效利用与新

能源的开发利用，保障我国能源安全，推动实现“双碳”目标。 

二、政策解读 

央行等五部门联合发布《关于规范金融业开源技术应用与发展

的意见》，强调要加强统筹协调，建立跨部门协作配合、信息

共享机制，完善金融机构开源技术应用指导政策，探索建立开

源技术公共服务平台，加强开源技术及应用标准化建设等。 

三、融资信息追踪 

信用债市场共发行 878.62 亿元，总偿还量 749.09 亿元，净融

资额 129.53 亿元。其中，AAA 评级总发行量 614.00 亿元，净

融资额 152.30 亿元；AA+评级总发行量 97.47 亿元，净融资额

41.07 亿元；AA 及以下评级总发行量 167.15 亿元，净融资额

-63.84 亿元。  

 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

 

一级信用债方面： 

今日信用债供给不减，但投资情绪整体不强，发行结果 

 

 

 

 

多高于估值。 

超短融方面：21 钟山资产 SCP003 较为亮眼，AA+评级南京地

方国企，规模 5.5 亿元、期限 180 天，最终票面利率 2.94%，

全场倍数达 4倍。 

中票方面，全场收量多在 2倍以下。AAA 评级城投无锡建投发

行 10 亿元 10 年期中票，最终票面利率 4.5%，接近申购区间

上限。21 济南高新 MTN003，10-20 亿动态发行，最终发满规

模上限，票面利率 3.8%，高估值约 10bps。21 嘉善经开 MTN002，

AA 评级，3+2 年期限，最终票面利率 4.5%，高于估值约 20bps。 

二级信用债方面： 

信用债总体成交较为活跃，收益率曲线变陡，短端略有下行，

中长端基本持平。短融方面，央行开展 1000 亿元 7天期逆回

购操作，单日净投放 900 亿元，超出市场预期，资金面平稳充

裕，故多在估值下方成交。如 AAA 评级、187 天的 21 深圳地

铁 SCP005 成交在 2.76%，低于估值 1.86bps。中票方面，市场

情绪较好，成交活跃，多围绕估值成交。如 AAA 评级、2.83Y

的 21 光明 MTN004 成交在 3.31%，高于估值 1.64bps；AAA 评

级、2.91Y的21中电投MTN009成交在3.29%，低于估值1.62bps

成交。永续债、二级资本债收益率今日较昨日下行约在 5bps

以内。AAA 评级、4.63+N 年的 21 工商银行永续债 01 收益率成

交在 3.92%，低于昨收 4bps。 

 二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：今日财政部发行规模共计 1340 亿元附息国

债，考虑到发行量抬升，招标结果基本符合预期。2年期边际

加权利差 4bps、5 年期为 2.15bps，其中 5年期认购量环比减

少约 355 亿元，综收较二级高约 1.46bps。农发债需求有所提

高，中标收益率曲线陡峭化，1年、10 年期结果较上周变动-2.8

和 4.9bps，综收较二级利率分别低 11bps 和 0.5bp。 

 

二级利率债方面：利率债各期限收益率波动下行。周二夜间，

新闻公布发改委推出八大举措促进煤电油气运重点企业保供

稳价，早上商品大跌，黑色大宗几乎全数跌停。通胀担忧减弱，

活跃券开盘便跳空下行约 1bp。为了应对为对冲税期、政府债

券发行缴款、双十一可能会出现的资金缺口等因素的影响，央

行开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，单日净投放 900 亿元，

超出市场预期，收益率应声继续下行。但是多头情绪消散较快，

随后便转向上行。中午时段，一级市场招标结果出炉，5Y 发

行基本符合预期，但是 2Y 边际发行利率达到 2.6%，高于市场

预期约 4bps，国债期货随之表现疲弱。下午市场对国常会的

谨慎情绪持续发酵，现券一度高于昨收。尾盘时段，下一期

10Y国债缩量发行的消息推动买盘涌入。最终10年国债210009

收报 2.995%，较昨日下行 1.25bps；10 年国开 210210 收报

债券简称
发行量

(亿)
期限

主体

评级
发行情况

21厦国贸控SCP008 10 91D AAA 2.89%

21华电租赁SCP005 5 267D AAA 2.89%

21潞安MTN003A 10 2Y+1Y AAA 5.49%

21徐工集团MTN001 7 3Y AAA 3.53%

21桂投资MTN003 10 3Y AAA 取消发行

21平安租赁MTN006 10 3Y AAA 取消发行

21潞安MTN003B 10 3Y AAA 5.80%

21邮政MTN006 30 3Y AAA 3.35%

21中关科技SCP004 3 270D AA+ 3.15%

债券简称
发行量

(亿)
期限

主体

评级
发行情况

21中化股SCP020 30 29D AAA 全场1倍

21锡产业CP004 10 365D AAA 边际2.9%，全场1.1倍

21鲁钢铁MTN003 10 2Y AAA 边际4.6%，全场1.1倍

21广州资管MTN002 10 3Y AAA 边际1.20倍，全场1.09倍

21空港兴城MTN002 10 3Y+2Y AA+ 边际4.5%，全场1.7倍

 10月20日AA以上信用债发行概况

 10月20日AA以上信用债发行概况（当日新发）

债券简称 债券代码 期限 发行量 中标利率
全场

倍数

边际

倍数

21附息国债15 210015 2Y 670亿
加权2.56% 边

际2.6%
2.86 25.96

21附息国债11(续2) 210011 5Y 670亿
加权2.815%

边际2.8365%
3.02 2.11

21农发07(增11) 210407 1Y 60亿 2.2294% 3.94 4.82

20农发07(增20) 200407 3Y 20亿 2.7212% 6.64 4.61

21农发05(增21) 210405 10Y 60亿 3.4074% 3.77 24.18
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3.3375%，下行 0.75bp。中端利率债总体下行 2bps 以内。 

 

三、境内资金市场 

为对冲税期、政府债券发行缴款等影响，央行今日开展 1000

亿元 7天逆回购。当日有 100 亿逆回购到期，净投放 900 亿元。

早盘初始偏紧，但随后转松，并延续至尾盘。截至当日收盘，

R001 报 2.11%，下行 15bps。R007 报 2.25%，下行 4bps。 

同业存单方面，今日一级市场较为清淡，全天共公告发行约

1022 亿元。1M 期限在 2.32%需求较好。受到期日影响，3M 期

限需求寥寥，1Y 期限在 2.8%位置有少量募集，收益率持平前

日。 

 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

利率互换市场交投热情升温，收益率震荡下行。FR007 下行

4bps 定于 2.25%，3M Shibor 上行 0.3bp 定于 2.431%。Repo

方面，Payer 主要是券商，Receiver 主要是外资银行。5Y Repo

开盘成交在 2.82%。央行开展 1000 亿元逆回购操作，超出市

场预期，资金面宽松，5Y Repo 一路 gvn 到 2.8075%位置。国

债期货高开震荡后窄幅下行，payer 小幅发力，5Y Repo 最高

成交到 2.835%位置。尾盘，受 10 年期国债缩量发行消息影响，

5Y Repo 下行到 2.8225%位置。与此同时，1Y Repo 开盘在

2.405%，之后随长端下行，在 2.4025%附近来回成交。Shibor

方面，5Y Shibor 成交在 3.295%-3.2925%，1Y Shibor 成交在

2.695%-2.6875%。  

2、外汇掉期 

今日掉期市场震荡下行。人民币在央行呵护下流动性宽裕，tn

卖盘兴趣浓厚，价格下行至 4.1 附近成交。跨月价格小幅下行，

曲线整体下移，日均曲线近端下行更多。需要关注中国央行公

开市场操作后月末资金的回笼情况。如果 tn 稳定在当前位置，

短端会显露配置价值，预计跨月期限价格会维持上行走势。最

终 1个月收于 161, 3 个月收于 502,6 个月收于 932，1 年收于

1752。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸一级市场有两笔债券新发。华鲁

控股（A3/-/A-）发行 5 年期固息美元债券，初始定价较最终

定价收窄 60bps 至 2.2%，在最终定价时获得超过 20 亿美元订

单认购。湖南湘江新区发展（Baa2/-/BBB）发行 5年期固息美

元债券，最终定价较初始定价收窄 35bps 至 2.65%。 

 

二级市场方面：中资美元债市场今日主要关注财政部新发，市

场在美债收益率隔夜上行以及实盘机构加仓的助力下，一度收

窄 7-17bps 不等。其中十年表现优异。此后随着美债收益率的

下行，信用利差略有走阔。但是值得注意的是，3 年期的

G-spread 进入了负值区间。亚洲收盘前，有部分 profit taker 

减仓获利了结。受到美债收益率隔夜上行的影响，主要标的收

窄 2-5bps。短久期城投标的仍然有买盘入场，新增资金试图

寻找便宜的超短期标的以锁定收益。 

 市场观点 

央行超预期开展 1000 亿元逆回购操作以对冲税期、政府债发

行缴款的资金需求，同时也因为今天是双十一购物狂欢节的第

一天，按照规定，第三方支付机构需要将客户的备付金交存至

央行，即客户在确认收货前，这部分资金将被抽离出银行体系，

双十一期间购物量较大，这将对资金面形成明显扰动。央行提

前通过加码逆回购操作，意味着在当前经济面临下行压力的情

况下，不希望流动性太紧，但又因 PPI 处于历史高位，流动性

不宜过松，货币政策保持稳健中性。当前市场走势较为纠结，

预计收益率可能在 2.95-3.1%区间震荡。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5Y 210002 4.4Y 2.83 -1.50 30

10Y 210009 9.6Y 2.995 -1.25 476

5Y 210203 4.4Y 3.125 -2.00 175

10Y 210210 9.7Y 3.3375 -0.75 1414

5Y 210403 4.4Y 3.215 -1.50 21

10Y 210405 9.6Y 3.425 -2.00 84

成交
笔数

剩余期限
收盘价
（%）

期限

利率债重点债券跟踪   2021年10月20日

券种

国债

国开

非国开

代码
变动
（bp）

AAA(%)
涨跌

(bp)
AA+(%)

涨跌

(bp)
AA(%)

涨跌

(bp)

1月 2.29 0.0 2.35 0.0 2.40 0.0

3月 2.54 0.1 2.60 0.1 2.66 0.1

6月 2.69 -1.5 2.75 -1.5 2.84 -2.5

9月 2.75 0.6 2.81 0.6 2.90 -1.4

1年 2.78 2.0 2.85 1.0 2.98 0.0

同业存单收益率曲线[10月20日]

类型 发行年期
债项评级（穆迪/标普/

惠誉）
货币 初始定价 最终定价

固息 5 A3/-/A- USD 2.8% area 2.20%

固息 5 Baa2/-/BBB USD 3% area 2.65%
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