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◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、国务院总理李强会见澳大利亚总理阿尔巴尼斯。李强指出，

中澳关系的本质是互利共赢。中方愿同澳方更多分享发展机

遇，继续加强宏观经济政策交流，拓展贸易投资、绿色发展、

科技创新等领域合作，为两国共同发展增添更多动力。中国将

进一步全面深化改革，大力推进高水平对外开放，继续打造市

场化、法治化、国际化的一流营商环境，欢迎更多澳大利亚企

业来中国投资兴业，也希望澳方能为中国企业赴澳投资经营提

供公平、安全、非歧视、可预期的营商环境。 

二、融资信息追踪 

信用债市场共发行 564.34 亿元，总偿还量 110.62 亿元，净融

资额 453.72 亿元。其中，AAA 评级总发行量 382.5 亿元，净

融资额 329.50 亿元；AA+评级总发行量 145.75 亿元，净融资

额 107.45 亿元；AA 及以下评级总发行量 36.09 亿元，净融资

额 16.77 亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：短券供给量较前一日有所提升。整体需求也

有所提升。中建七局发行 242 天超短，最终结果 2.39%,平估

值发行。AAA 主体云能投发行 396 天中票，规模 20 亿元，全

场 1.92 倍，最终定价 2.79%,略低估值发行。 

 

二级信用债方面：今日信用债市场止跌回暖，资金面宽松叠加

基金、理财赎回影响减弱，各品种多数低估值成交，其中二永

债收益率较前一日普遍下行 10bps 以上。按中债估值来看，3M 

AAA 中短期票据收益率收盘在 2.21%，下行 3.97bps；6M AAA

中短期票据收益率收盘在 2.22%，下行 3.5bps；1Y AAA 中短

期票据收益率收盘在 2.26%，下行 4.43bps；3Y AAA 中短期票

据收益率收盘 2.42%，下行 4.61bps；5Y AAA 中短期票据收益

率收盘 2.46%，下行 5.69bps。期限利差方面，1Y-6M 利差在

4.56bps，收窄 0.93bp；5Y-3Y利差为 3.8bps，收窄 1.08bps。

信用利差方面，3Y AAA 信用债(相较同期限国开债的) 信用利

差走阔 0.59bp 至 54.71bps；5Y AAA 信用利差走阔 0.51bp 至

55.72bps。 

 

 

 

 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：政金债认购情绪较好，3 年期口行债综合收

益较二级成交价下行 7.59bps； 3 年、7 年、10 年期国开债较

二级成交价下行 11.97bps、2.67bps、7.09bps。 

 

二级利率债方面：今日银行间利率债延续涨势，全面回暖，各

期限收益率普遍下行 2-7bp，其中中长期限强势明显，而债市

也逐步走出调整，市场涨跌回归常规。早盘期间，我国首个支

持资本市场的货币政策工具正式落地，市场普遍认为，新工具

落地有利于活跃资本市场，加强债券和股票的流动性。此外，

目前市场仍在资金面以及周六增量财政政策等因素间博弈，而

后续的财政刺激力度也将成为焦点。截至日终，5Y 以上国债

普遍下行 4-7bps；10Y 国债 240011 收报 2.13%，下行 4.25bps；

10Y 国开债 240210 收报 2.22%，下行 4.5bps。 

三、境内资金市场 

今日央行进行 1500 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为

1.50%，与此前持平。因今日有 2920 亿元 14 天期逆回购到期，

实现净回笼 1420 亿元。今日资金情绪转暖，各期限利率有所

下行，银行融出量维持高位，基金稳杠杆告一段落，截至收盘

DR001 报 1.52%，较前一交易日下行 12bp，R001 报 1.65%，较

前一交易日下行 20bp。。 

 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

周四，受股债跷跷板以及尾盘时多家银行调降存量房贷利率为

LPR-30bp 的消息影响，利率互换收益率整体下行。FR007 上行

5bp 定于 2.10%，3M Shibor 维持于 1.841%。Repo 方面，5Y Repo

开 盘 成 交 在 1.815% ， 收盘 在 1.7775% ， 全 天 成 交在

1.775%-1.8225%。与此同时，1Y Repo 开盘在 1.69%，全天成

交 在 1.68%-1.70% 。 Shibor 方 面 ， 5Y Shibor 成 交在

1.85%-1.8525%，1Y Shibor 无成交。  

2、外汇掉期 

今日人民币掉期市场短期限走高，长期限略有下滑。 

人民币资金面基本维持前日平稳态势，受到股市企稳的提振，

 10月10日AA以上信用债发行概况

 10月10日AA以上信用债发行概况（当日新发）
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发行情况

24苏州交投SCP005 2 180D AAA 2.15 

24高淳国资SCP005 4 270D AA+ 2.57 

24永川高新CP003 10 365D AA+ 2.85 

24福建漳州MTN002A 10 3Y+NY AA+ 2.99 

24豫航空港MTN022 10 3Y AAA 收量中

24南京地铁MTN007 10 3Y AAA 收量中

债券简称 债券代码 期限 发行量 中标利率
全场
倍数

边际
倍数

24国开清发03(增发5) 092402 3Y 60亿 1.7503%   3.41 1.25 

24国开清发01(增发21) 092402 7Y 40亿 2.0733%   3.46 2.50 

24进出13(增发) 240313 3Y 50亿 1.7716%   4.41 1.58 

24国开14(增16) 240214 3Y 20亿 1.9048%   4.94 1.70 

24国开15(增18) 240215 10Y 130亿 2.1541%   3.74 9.14 

AAA(%)
涨跌
(bp)

AA+(%)
涨跌
(bp)

AA(%)
涨跌
(bp)

1月 1.87 -3.5 1.90 -3.5 1.95 -3.5

3月 1.93 -3.7 1.97 -3.7 2.09 -3.7

6月 1.97 -4.0 2.06 -4.0 2.20 -2.0

9月 1.97 -4.0 2.06 -4.0 2.20 -3.0

1年 1.97 -4.0 2.06 -4.0 2.21 -4.0

同业存单收益率曲线[2024-10-10]



 

非银拆借在 1.9%附近，尾盘进一步回落，美元资金面较为稳

定，短端维持在-5.5 水平，忌惮于股市上涨以及发债对于人

民币流动性的冲击短端价格料跌幅有限。在部分客盘结汇带动

下长端有大行卖盘涌现以及晚间将公布美国最新 CPI 数据，市

场预期可能有所反弹，一年期午盘之后略有下滑回到-1870，

本周维持窄幅震荡格局，3 年期在-3600 之下有一定量成交，

部分机构选择短期多头离场。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有二笔新发。烟台

国丰投资控股集团（-/-/BBB+）发行 3 年期美元固息债券，最

终定价为 5.6%。深圳市福田投资控股发行 3 年期离岸人民币

无评级固息债券，最终定价为 2.70%。 

 

二级市场方面：今天中资投资级债券利差收窄了 2-3 个基点。

随着隔夜美债收益率走高，客户倾向于在强劲的宏观背景下增

加风险。京东等科技板块债券今日表现最好。今晚所有人都关

注 CPI。 

◼ 市场观点 

周四股债市场继续围绕增量财政政策展开博弈，相关消息层出

不穷，扰动市场在弱现实和强预期之间反复震荡。目前债市普

遍将 2 万亿增量政府债作为基准预期。在不追加财政赤字的前

提下，增量政府债或将通过国债限额结存额度提供，目前的结

存总量约 8000 亿元。若需要追加赤字，则大概率需要在 10

月人大常委会批准，后续发行流程较长，短期内形成的新增供

给压力有限。股债联动方面，股市普涨后或将进入轮动分化期，

随着 SFISF 的设立，沪深 300 成分股等大盘股作为互换标的可

能受到机构投资者的欢迎。大盘、红利资产的走强可能抑制多

资产策略的投资者对债券类资产的配置需求。后续建议关注以

保险为代表的配置盘的行为，并保持对股市的关注。 

 

 

 

发行人 类型 发行年期
债项评级

（穆迪/标普/惠誉）
货币 初始定价 最终定价

烟台国丰投资控股集团 固息 3 -/-/BBB+ USD 6.2% Area 5.60%

深圳市福田投资控股 固息 3 -/-/- CNH 3.3% Area 2.70%
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