
 

                        

◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、11 月 1 日出版的第 21 期《求是》杂志将发表国家主席习

近平的重要文章《促进高质量充分就业》。文章指出，要着力

解决结构性就业矛盾。人力资源供需不匹配，是当前我国就业

领域面临的主要矛盾。解决这一矛盾，关键在于加快塑造素质

优良、总量充裕、结构优化、分布合理的现代化人力资源；要

完善重点群体就业支持政策。坚持把高校毕业生等青年群体就

业作为重中之重，多措并举促进农民工就业，稳定脱贫人口务

工规模和务工收入。 

二、融资信息追踪 

前一工作日（10/31），信用债市场共发行 564.52亿元，总偿

还量 470.21 亿元，净融资额 94.31 亿元。其中，AAA 评级总

发行量 306 亿元，净融资额 22.70 亿元；AA+评级总发行量

63.90 亿元，净融资额-41.05 亿元；AA 及以下评级总发行量

194.62亿元，净融资额 112.66亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：今日信用债受月初缴款等因素影响，认购情

绪有所回暖。 

短融/超短融方面，AAA评级 24国家管网 CP002发行 40亿元，

365天短融，票面 2.08%。 

中票方面，AAA 评级 3 年期 24 广州高新 MTN001 发在 2.47%，

全场 3.6倍。 

二级信用债方面：今日信用债市场趋势继续向好，在宽松资金

面作用下短端表现依然好于中长端。二永债交投恢复活跃情绪，

收益率普遍下行 3-5bps，幅度大于普通信用债。截至收盘， 

3M AAA中短期票据收益率收盘在 1.98%，下行 0.13bp；6M AAA

中短期票据收益率收盘在 2.01%，下行 1.06bps；1Y AAA中短

期票据收益率收盘在 2.07%，下行 1.29bps；3Y AAA中短期票

据收益率收盘 2.28%，下行 0.82bp；5Y AAA 中短期票据收益

率收盘 2.4%，上行 0.17bp。期限利差方面，1Y-6M 期限利差

在 6.17bps，收窄 0.23bp；5Y-3Y利差为 11.88bps，走阔 0.99bp。

信用利差方面，3Y AAA信用债(相较同期限国开债的) 信用利

差收窄 0.21bp 至 41.39bps；5Y AAA信用利差走阔 2.67bps 至

51.31bps。 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：进出口发行 3 年、10 年债券，合计 110 亿

元，3年、10 年口行债一级综收较二级低 8bps和 6bps，今日

3年、5年国开债综收均低于二级市场成交，符合市场预期。 

地方债方面，上海深圳四川发行共 660亿地方债，结果较基准

加点 1/5bps，5 年和 15年深圳债受到市场追捧，平国债发行。 

 

 

 

 

 

 

二级利率债方面：周四利率债全线上涨。今天是月末最后一天，

但是资金面平稳充裕，债市交投情绪积极。早上 PMI数据出炉，

制造业 PMI 报 50.1，在荣枯线之上，超出市场预期，数据出

炉后利率逐步上行。下午出现买断式回购利率相关的传言，引

发 tkn踊跃，尽管尾盘公告证伪，但是宽裕的资金面影响之下，

未见利率明显反弹。截至日终，10年国债活跃券 240011 收报

2.128%，较前收下行 1.2bp；10Y 国开债 240210 收报 2.21%，

下行 1.6bp，各期限收益率普遍下行 2bp左右。 

三、境内资金市场 

今日央行开展 3276 亿元 7 天期逆回购操作，到期 7989 亿元，

净回笼 4713 亿元，央行逆回购余额降至 16757 亿元。资金面

仍然非常宽松，午后 X-repo 大量隔夜 1.20-1.25ofr，资金加

权利率保持平稳，DR001加权报 1.37，下行 1bp，R001加权报

1.53，上行 1bp。央行 10 月 23日以来连续大额投放逆回购资

金，最近两天虽然有所回笼，但财政集中支出对冲了部分流动

性压力，从市场融出结构来看，流动性由大行在逐渐传导至中

小银，非银需求基本稳定，本周大行每日融出量在 4.1-4.3 万

亿，较本月峰值下降了约 4000亿元，中小行则由净融入 2000

亿转为净融出 2000 亿，基金、券商日均净融入金额则稳定在

3.6 万亿左右。存单方面，资金面宽松，一级市场情绪较好，

股份制行一年期存单报 1.93 发行，较前一日下行 1bp。 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

周四，资金面较为宽松，利率互换收益率在尾盘出现下行。

FR007下行 3bp 定于 1.87%，3M Shibor维持定于 1.884%。Repo

方面，5Y Repo开盘成交在 1.805%，收盘在 1.79%，全天成交

在 1.7825%-1.81%。与此同时，1Y Repo 开盘在 1.72%，全天

成交在 1.6975%-1.7225%。Shibor 方面，5Y Shibor 成交在

1.845%-1.865%，1Y Shibor成交在 1.74%-1.765%。 

2、外汇掉期 

今日人民币掉期市场曲线维持震荡走势，短端跨月 ON 期限延

续了昨日的紧张情况，天点基本围绕-4 波动，跨月后的其他

期限基本回到-5.7 附近，1 个月期限在大量外资买盘的推动

下，走升至整条曲线相对高点。长端市场对于未来走势判断存

在一定分歧，即使有大行卖盘压制但 1Y期价格并未继续向下，

基本维持在-2150至-2100点区间震荡。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有六笔新发。新开

发银行发行 3 年期美元无评级固息债券，最终定价为 SOFR 

MS+80bp。成都交通投资集团（-/-/BBB+）发行 3.5 年期美元

固息债券，最终定价为 4.9%，和 5 年期美元固息债券，最终

定价为 5.05%。无锡市建设发展投资（-/-/BBB+）发行 3年期

离岸人民币固息债券，最终定价为 2.68%。成都经开国投集团 

发行 3 年期美元无评级固息债券，最终定价为 6.5%。重庆市

江津区江鼎实业发展发行 3 年期美元无评级固息债券，最终定
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价为 6.5%。 

二级市场方面：由于月末市场交投清淡，中国资投资级利差基

本保持不变。科技板块利差略走阔 1 - 2个基点，因快钱卖出

和交易商降低头寸风险。中银租赁 30 年债券交易利差为+65，

比昨天收盘时收敛了 7个基点，疑似一些交易商在数据和美国

大选之前将支券空头回补。 

◼ 市场观点 

周四新增信息较多，早盘制造业 PMI数据超预期且超季节性录

得 50.1，站上荣枯线上方，且从分项上来看，生产、新订单、

原材料价格和出厂价格量价齐升。在政策预期的拉动下，内需

出现了积极的边际变化。此外，在政策取消房贷利率重定价周

期最短为一年的限制后，周四上午六大行集体宣布开始受理客

户调整存量个人住房贷款利率加点值和重定价周期的申请，央

行网站同步增设“商业性个人住房贷款加权平均利率”。在利

率下行周期内，允许借款人以更高频率对房贷利率重定价能使

其更及时地享受 LPR 和存量房贷利率下调带来的利息支出节

省，对地产和消费构成利好。尾盘央行公告 10 月操作 6 个月

期限买断式逆回购 5000亿元，公开市场国债买卖净买入 2000

亿元，均只公告数量，未公告中标价格，体现出上述两个工具

用于流动性管理的定位。对于债市而言，尽管上午 PMI和存量

房贷重定价的新闻形成利空，但下午股市表现出现分歧，国债

期货下破支撑位后探底回升，且跨月资金宽松，支持债市多头

信心。展望后市，随着人大会议的临近，多头止盈需求料将逐

渐增强，加之长端收益率再次下行至震荡区间的下沿，后续进

一步下行或将需要更大的利好刺激。 
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