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中银理财稳富固收双月开 2号

2025年三季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国工商银行股份有限公司

报告期：2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 GH12204

理财产品名称 中银理财稳富固收双月开 2 号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001022000184

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2022-07-27

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

GH12204 239,760,606.29 1.079013 1.079013 258,704,891.85 -0.02%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.07%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 20,846.85 80.56% 21,299.54 82.46%

同业存单 - 0.00% - 0.00%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 1,565.29 6.06%

债券 - 0.00% 2,562.25 9.92%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 403.98 1.56%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 5,030.46 19.44% - 0.00%

合计 25,877.31 100% 25,831.06 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 21,299.54 82.46%

2 H1219-250929-S-R007-2：10 日质押

式逆回购
988.39 3.83%

3 H1219-250929-S-R007-1：10 日质押

式逆回购
576.90 2.23%

4 019872：长城短债 D 403.98 1.56%

5 102581532：25 保定长城 MTN001 279.71 1.08%

6 240383：23 安租 15 202.52 0.78%

7 149732：21 鄂交 Y5 165.00 0.64%

8 2120115：21 厦门国际银行永续债

01
124.27 0.48%

9 134104：24 高控 03 123.00 0.48%

10 253281：23 黄山 02 122.84 0.48%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 工商银行托管专户－中银理财稳富固收双月开 2 号

账号 1001252429200290275

开户行 中国工商银行股份有限公司上海市虹口支行

六、产品组合流动性风险分析

流动性风险是产品日常管理中最重视的关键风险之一，考虑到近期股市持续上涨，债

券市场收益率出现快速调整的情况，产品管理人着重强化了流动性资产储备，努力控制投

资组合的杠杆率水平。同时根据市场研判，产品管理人提前进行产品申赎预测，做好流程

性准备工作，尽量避免关键时间点集中变现带来的时点压力。在底层资产组合的配置层

面，产品管理人兼顾收益性与流动性，在组合中配置适量的高资质、强流动性标的，以应

对流动性冲击。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

7月以来，股债跷跷板效应成为主导债市行情的关键外生变量。7、8月份上证指数强

势上扬，不断突破前期高点，受此影响 10年国债收益率波动中枢持续攀升，从期初 1.65%

左右的水平，逐步上移至 1.80%附近，债市面临较大调整压力。进入 9月份权益市场冲高

回落，随后整体进入横盘震荡状态。但债市并未如预期般修复，反而持续调整。整体来

看，债市依然面临着多个因素扰动，一方面，股市走势并不确定，股债相关性虽然有所减

弱，但在非银依然保有一定仓位的情况下，股市快速上涨依然可能对债市产生一定冲击；

另一方面，公募费率新规以及季末资金冲击等依然在短期内影响债市，需要等待这些扰动

因素落定。面对上述市场情况，产品管理人灵活调整产品的久期和杠杆水平，整体采取较

为审慎的防御操作，力求实现产品净值的稳健增长。
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(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国工商银

行股份有限

公司，中国

银行股份有

限公司，中

银国际证券

股份有限公

司

242580041
25 光大银行永

续债 01
16,462 1,646,215.80

中国银行股

份有限公司
102382482

23 鄂联投

MTN004
14,545 1,539,652.85

中国银行股

份有限公司
102580588

25 格力

MTN003
43,634 4,415,900.05

中国银行股

份有限公司
102582071

25 中创新航

MTN001(科创

债)
38,167 3,826,378.06

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

44,670,776 50,000,000.00
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中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

5,351,887 6,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

889,996 1,000,000.00

中银基金管

理有限公司
018581

中银纯债债券

D
6,028,965 7,272,137.55

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

分销买入 中国银行股份有限公司 1,646,215.80

八、后市展望及下阶段投资策略

目前债券市场步入关键观察期，多空力量在新的宏观环境下重新平衡。美联储降息为

全球流动性环境带来改善预期，中美利差压力缓解使得我国货币政策空间有所拓宽。然而

国内市场仍受内部因素制约，银行净息差处于历史低位对全面降息形成约束。临近季末，

央行大概率以偏呵护的方式完成机构跨季，资金面对债市不会有大的扰动，但从长期看，

存款搬家、保险下调产品利率和债基赎回费等因素对于债券配置型资金的影响将逐步体

现，负债的不稳定性在上升。虽然基本面对债市不形成利空，央行重启购债预期在升温，

权益开启盘整，四季度政府债发行可能偏缓等有助于债市阶段性回暖，但债券承接盘仍处

于偏谨慎状态，交易型资金偏空头，整体债市情绪脆弱。短期内债市预计仍将延续震荡偏

弱格局，产品管理人会继续保持防御性仓位，以波段操作的思路参与债券市场。  


