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中银理财-稳富年年开 0217

2025年三季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 AMZYCLWFYNDK2019001

理财产品名称 中银理财-稳富年年开 0217

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001020000234

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2019-02-12

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

AMZYCLWFYNDK2019001 54,524,641.40 1.153954 1.191354 62,918,958.56 0.07%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：113.68%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 1.76 0.03% 61.66 0.87%

同业存单 - 0.00% 63.81 0.90%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% 4,681.90 66.26%

非标准化债权类

资产
2,002.07 31.94% 2,002.07 28.33%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 256.30 3.63%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 4,264.79 68.03% - 0.00%

合计 6,268.61 100% 7,065.74 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 ZXJRZC-BJ-2025003-029：中国中信

金融资产管理股份有限公司
2,002.07 28.33%

2 092100012：21 长城资本债 01BC 96.54 1.37%

3 102484451：24 河钢集 MTN018 67.73 0.96%

4 CNY：现金及银行存款 61.66 0.87%

5 092100008：21 中国信达债 01 48.59 0.69%

6 092200008：22 农行二级资本债 02A 46.75 0.66%

7 102484678：24 云南交投 MTN005 46.05 0.65%

8 102484688：24 凌源钢铁 MTN001 45.91 0.65%

9 102484441：24 西部矿业 MTN002 37.16 0.53%

10 102484992：24 青国投 MTN001 37.03 0.52%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富年年开０２１７）

账号 329870616812

开户行 中国银行北京中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人根据市场情况灵活调整资产配置结构，通过持有一定比例的高

流动性资产并控制久期和杠杆比例，努力降低产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年三季度，债券市场收益率震荡上行，收益率曲线走陡，权益市场表现较好，整

体市场风险偏好明显提升。在资产配置上管理人积极处置部分波动性较高的债券品种，降

低组合久期和杠杆率，努力降低产品净值波动，拓展具有票息保护的资产，力争提升产品

业绩表现并努力控制产品净值回撤。

(二) 非标资产投资情况

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于非标准化债权类资产。根据

产品说明书约定，现将产品投资于非标准化债权类资产的具体信息进行披露，详见附表。

融资客户 项目名称 剩余融资

期限

（天）

到期收益

预计(%)

投资模式/

交易结构

风险状

况

中国中信金

融资产管理

股份有限公

司

中国中信金融资产管理

股份有限公司
139 2.53

同业借款借

出
正常

注：报告期内到期收益预计是管理人根据底层资产在报告期内的资产情况、收益分配情况

及费用进行预估的收益。最终以实际到期收益为准。
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(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
032580417

25 常高新

PPN002
239 23,944.62

中国银行股

份有限公司
082501153

25 和惠

ABN006 优先

A2
10 962.25

中国银行股

份有限公司
092280014

22 上海银行二

级资本债 01
745 77,122.94

中国银行股

份有限公司
102581062

25 盐城城南

MTN001
33 3,331.28

中国银行股

份有限公司
102582710

25 水利十四

MTN001
33 3,257.50

中国银行股

份有限公司
102583188

25 津城建

MTN004B
230 23,001.90

中国银行股

份有限公司
102583278

25 宁河西

MTN003
448 44,772.80

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
34 3,533.92

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
68 7,068.32

中国银行股

份有限公司
232400014

24 民生银行二

级资本债 01
225 22,901.95

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
207 21,002.81

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
829 84,011.25

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
33 3,305.03

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
65 6,610.06
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中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
98 9,915.08

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
234 23,373.82

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
467 46,747.64

中国银行股

份有限公司
232580022

25 工行二级资

本债 03BC
234 23,164.22

中国银行股

份有限公司
232580022

25 工行二级资

本债 03BC
467 46,328.44

中国银行股

份有限公司
232580022

25 工行二级资

本债 03BC
910 90,155.44

中国银行股

份有限公司
232580026

25 建行二级资

本债 02A(BC)
234 23,186.03

中国银行股

份有限公司
232580026

25 建行二级资

本债 02A(BC)
234 23,223.77

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
98 10,151.80

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
207 21,204.93

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
829 84,819.72

中国银行股

份有限公司
242400016

24 民生银行永

续债 01
1,002 102,540.80

中国银行股

份有限公司
242400016

24 民生银行永

续债 01
676 69,187.72

中国银行股

份有限公司
242400029

24 民生银行永

续债 02
1,002 103,842.81

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
829 83,257.42

中国银行股

份有限公司
242580026

25 浦发银行永

续债 02
542 54,246.00

中国银行股

份有限公司
242580026

25 浦发银行永

续债 02
638 63,846.90

中国银行股

份有限公司
282380005

23 太平人寿永

续债 01
92 9,800.94

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
102 10,696.19
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
34 3,565.40

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
102 10,603.94

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
754 78,614.02

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
33 3,379.52

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
65 6,759.04

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380017
23 农行永续债

01
31 3,284.52

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380017
23 农行永续债

01
677 72,388.51

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
207 21,075.51
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
207 21,073.50

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
1,111 111,079.60

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
1,131 113,054.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
1,368 136,801.60

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
71 7,090.40

中银国际证

券股份有限

公司

133968 25 坪投 01 271 27,588.85

中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
98 11,174.57

中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
1,388 148,918.46

中银国际证

券股份有限

公司

232480004
24 农行二级资

本债 01A
1,388 144,485.08

中银国际证

券股份有限

公司

232480011
24 农行二级资

本债 02A
1,111 113,141.08

中银国际证

券股份有限

公司

232480011
24 农行二级资

本债 02A
278 28,285.27
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中银国际证

券股份有限

公司

232580024
25 农行二级资

本债 02A(BC)
234 23,195.02

中银国际证

券股份有限

公司

232580024
25 农行二级资

本债 02A(BC)
467 46,395.41

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 47,592.43

产品托管费 中国银行股份有限公司 7,932.07

分销买入 中国银行股份有限公司 514,719.45

同业借款资产服务费 中国银行股份有限公司 1,533.34

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，当前债券绝对收益率水平及历史分位数水平仍处在较低位置，叠加风险偏

好抬升的影响，预计债券市场仍将维持震荡态势。但是考虑到当前国内外环境不确定性仍

存，因此预计货币政策仍将保持宽松予以对冲，利率长期仍处于下行区间。债券市场经过

三季度调整后，配置价值显著有所提高。债券投资方面仍会以稳健为主，控制产品的杠杆

与久期；择机适当增加可转债的配置和交易，增加收益弹性，做好大类资产配置的风险对

冲。  


