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中银理财-稳富中短久期 180天持有期

2025年三季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 CYQWFZDJQ180D

理财产品名称 中银理财-稳富中短久期 180 天持有期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001025000199

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2025-02-27

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

CYQWFZDJQ180DA 3,331,484,278.58 1.017739 1.017739 3,390,584,586.89 0.12%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：112.66%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 24,120.25 7.11% 88,586.46 23.57%

同业存单 - 0.00% 18,940.23 5.04%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 488.25 0.13%

债券 10,497.85 3.09% 254,427.71 67.68%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 13,466.42 3.58%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 304,665.92 89.80% - 0.00%

合计 339,284.02 100% 375,909.07 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 28,011.96 7.45%

2 ALAX51-20240830-1：存放同业 6,662.88 1.77%

3 ALAX51-20240927-3：存放同业 5,793.81 1.54%

4 ALAX51-20240628-1：存放同业 5,793.80 1.54%

5 092100012：21 长城资本债 01BC 5,494.31 1.46%

6 243735：25 宁证 06 4,997.31 1.33%

7 DQ23051201：存放同业 4,309.92 1.15%

8 Depo_jh_20230613_CZ：存放同业 3,228.99 0.86%

9 DQ23042103：存放同业 3,225.33 0.86%

10 243692：25 招证 G1 3,000.66 0.80%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财-稳富中短久期 180 天持有期

账号 751079487636

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人根据市场情况灵活调整资产配置结构，通过持有一定比例的高

流动性资产并控制久期和杠杆比例，努力降低产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年三季度，债券市场收益率震荡上行，收益率曲线走陡，权益市场表现较好，整

体市场风险偏好明显提升。在资产配置上管理人积极处置部分波动性较高的债券品种，降

低组合久期和杠杆率，努力降低产品净值波动，拓展具有票息保护的资产，力争提升产品

业绩表现并努力控制产品净值回撤。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方承销的证券
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报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
032580417

25 常高新

PPN002
9,912 992,954.82

中国银行股

份有限公司
082501153

25 和惠

ABN006 优先

A2
3,817 381,682.08

中国银行股

份有限公司
092280014

22 上海银行二

级资本债 01
35,264 3,648,850.51

中国银行股

份有限公司
102400809

24 铁物资

MTN001
483 47,976.74

中国银行股

份有限公司
102501486

25 湖北宏泰

MTN003
2,178 217,790.80

中国银行股

份有限公司
102501531

25 国贸地产

MTN002
488 48,446.45

中国银行股

份有限公司
102501531

25 国贸地产

MTN002
520 51,992.80

中国银行股

份有限公司
102581062

25 盐城城南

MTN001
4,527 462,996.59

中国银行股

份有限公司
102582710

25 水利十四

MTN001
4,527 452,742.10

中国银行股

份有限公司
102582947

25 韵达股份

MTN003
1,089 108,895.40

中国银行股

份有限公司
102582997

25 厦国贸控

MTN007
544 54,447.70

中国银行股

份有限公司
102583041

25 天津港

MTN004B(科
创债)

1,734 173,433.60

中国银行股

份有限公司
102583114

25 象屿股份

MTN002B
521 51,890.00

中国银行股

份有限公司
102583188

25 津城建

MTN004B
3,727 372,710.80

中国银行股

份有限公司
102583188

25 津城建

MTN004B
4,831 483,110.50

中国银行股

份有限公司
102583217

25 西永电子

MTN004B
2,662 266,222.00

中国银行股

份有限公司
102583278

25 宁河西

MTN003
9,404 940,366.20

中国银行股

份有限公司
102583583

25 佛控

MTN001
975 97,463.60

中国银行股

份有限公司
102583787

25 红狮

MTN002(绿
色)

1,405 140,526.30
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中国银行股

份有限公司
102583891

25 陕延油

MTN002(科创

债)
2,360 235,996.50

中国银行股

份有限公司
102583967

25 香格里拉

MTN003(BC)
1,893 189,280.40

中国银行股

份有限公司
102584008

25 金风科技

MTN001(科创

债)
967 96,659.80

中国银行股

份有限公司
102584031

25 悦达

MTN008(支持

养老产业)
483 48,329.90

中国银行股

份有限公司
2123014 21 人保再保险 17,601 1,855,315.45

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
16,252 1,696,006.45

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
19,850 2,071,582.99

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
9,925 1,035,720.04

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
13,152 1,333,371.91

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
3,288 333,342.98

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
13,582 1,378,043.16

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
4,527 459,347.72

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
9,055 918,695.44

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
3,941 394,330.11

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
7,881 788,660.21

中国银行股

份有限公司
232580022

25 工行二级资

本债 03BC
3,941 390,794.08

中国银行股

份有限公司
232580022

25 工行二级资

本债 03BC
59,798 5,927,386.48

中国银行股

份有限公司
232580022

25 工行二级资

本债 03BC
7,881 781,588.17

中国银行股

份有限公司
232580026

25 建行二级资

本债 02A(BC)
3,941 391,798.77

中国银行股

份有限公司
232580026

25 建行二级资

本债 02A(BC)
3,941 391,161.95
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中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
13,582 1,410,943.68

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
13,152 1,346,203.32

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
3,288 336,550.83

中国银行股

份有限公司
242400016

24 民生银行永

续债 01
12,517 1,281,572.68

中国银行股

份有限公司
242400029

24 民生银行永

续债 02
12,517 1,297,845.44

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
13,152 1,321,407.50

中国银行股

份有限公司
242580026

25 浦发银行永

续债 02
10,717 1,071,675.60

中国银行股

份有限公司
242580026

25 浦发银行永

续债 02
7,231 723,054.30

中国银行股

份有限公司
282380005

23 太平人寿永

续债 01
16,284 1,731,791.75

中国银行股

份有限公司
292580007

25 匈牙利债

01A(BC)
580 58,032.05

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
29,775 3,134,838.59

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
9,925 1,044,946.20

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2221010
22 成都农商二

级 01
19,960 2,087,112.46

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
16,252 1,664,097.62
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
29,775 3,107,802.18

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
4,990 520,793.92

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
4,990 520,793.92

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
8,126 832,048.81

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
35,666 3,719,391.47

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
4,527 469,700.92

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
9,055 939,401.84

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380017
23 农行永续债

01
5,428 580,363.02
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380017
23 农行永续债

01
6,268 670,227.64

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
3,288 334,464.93

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
3,288 334,496.83

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
43,316 4,331,609.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
5,678 567,816.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
51,865 5,186,502.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
52,554 5,255,402.40

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580041
25 光大银行永

续债 01
9,267 926,749.40

中银国际证

券股份有限

公司

133968 25 坪投 01 5,358 545,041.04
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中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
13,582 1,553,092.93

中银国际证

券股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
4,990 519,808.44

中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
65,693 7,045,636.15

中银国际证

券股份有限

公司

232480004
24 农行二级资

本债 01A
65,693 6,835,883.86

中银国际证

券股份有限

公司

232480011
24 农行二级资

本债 02A
13,139 1,338,233.78

中银国际证

券股份有限

公司

232480011
24 农行二级资

本债 02A
52,554 5,352,935.11

中银国际证

券股份有限

公司

232580024
25 农行二级资

本债 02A(BC)
3,941 391,313.63

中银国际证

券股份有限

公司

232580024
25 农行二级资

本债 02A(BC)
7,881 782,717.90

中银国际证

券股份有限

公司

243501 凯盛 YK13 1,580 158,053.65

中银国际证

券股份有限

公司

243501 凯盛 YK13 520 51,992.80

中银国际证

券股份有限

公司

2521008
25 顺德农商小

微债 01
4,876 487,618.00

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
101,672,680 124,000,000.00
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中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
122,960,898 150,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号

集合资产管理

计划

246,022,634 300,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
246,083,176 300,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
32,784,198 40,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号

集合资产管理

计划

329,535,208 402,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
40,997,048 50,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
82,047,916 100,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
90,215,698 110,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202119

中银证券中国

红-汇中 19 号

集合资产管理

计划

84,976,207 100,000,000.00

中银基金管

理有限公司
163817

中银转债增强

债券 B
135,642 436,210.20

中银基金管

理有限公司
163817

中银转债增强

债券 B
205,402 660,119.70

中银基金管

理有限公司
163817

中银转债增强

债券 B
63,504 204,260.90

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 2,175,151.51

产品托管费 中国银行股份有限公司 181,262.63
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分销买入 中国银行股份有限公司 18,759,877.18

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
487,618.00

证券交易佣金 中国银行股份有限公司 270.14

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，当前债券绝对收益率水平及历史分位数水平仍处在较低位置，叠加风险偏

好抬升的影响，预计债券市场仍将维持震荡态势。但是考虑到当前国内外环境不确定性仍

存，因此预计货币政策仍将保持宽松予以对冲，利率长期仍处于下行区间。债券市场经过

三季度调整后，配置价值显著有所提高。债券投资方面仍会以稳健为主，控制产品的杠杆

与久期；择机适当增加可转债的配置和交易，增加收益弹性，做好大类资产配置的风险对

冲。  


